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APSTRAKT

Ekonomija koju poznajemo i izu¢avamo je dominantno vezana i celokupno svoje funkcionisanje
crpi iz kapitalisticke privrede. Ova ¢injenica je opravdana s obzirom na visevekovnu dominaciju
drzava Zapadne Evrope i Amerike kako u ekonomskom tako iu politickom svetu. U sredistu ovih
politika jeste maksimizacija profita. Sa ekspanzijom arapskog kapitala na svetskim trzistima javilo
se 1 veée interesovanje za nacinom funkcionisanja islamske ekonomije koja ima drugalije
postulate u odnosu na trzisne ekonomske sisteme. Islamska ekonomija se oslanja na glavne
moralne, eticke, pravne i ekonomske principe islama kao religije. U ovom master radu zelimo da
priblizimo na¢in na koji su verski principi utkani u ekonomski svet 1 kako to sve uspesno
funkcioniSe. Ideja je objasniti islamsko bankarstvo kao jednu od osnova islamske ekonomije i

istraziti koje su moguénosti njegove primene u Srbiji.

Kljuéne reci: islamska ekonomija, islamsko bankarstvo, riba, gharar

ABSTRACT

The economy that we know and study is dominantly linked and derives entirely from the capitalist
economy. This fact is justified considering the centuries-old dominance of the states of Western
Europe and America both in the economic and political world. The core of these policies is profit
maximization. With the expansion of Arab capital in the world markets, there was also a greater
interest in the functioning of the Islamic economy, which has different postulates compared to
market economic systems. With the expansion of Arab capital in the world markets, there was also
a greater interest in the functioning of the Islamic economy, which has different postulates
compared to market economic systems. Islamic economics relies on the main moral, ethical, legal
and economic principles of Islam as a religion. In this master's thesis, we want to bring closer the
way in which religious principles are woven into the economic world and how it all works
successfully. The idea is to explain Islamic banking as one of the foundations of the Islamic

economy and explore the possibilities of its application in Serbia.

Key words: islamic economy, islamic banking, riba, gharar
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UvOD

Osnova od koje polazi ekonomska misao razvijena na Zapadu jeste: cilj poslovanja je
maksimizacija profita i minimizacija troskova. Zadovoljavanje potreba ¢oveka u ovakvom sistemu
privredivanja su sporedni ¢inioci, a bogatstvo je primarni faktor kako uspeha tako i neuspeha. Na
ovim osnovama funkcioniSe i finansijski sistem konvencionalne ekonomije koji kamatnu stopu
vidi kao glavni instrument zarade. Celokupan rizik poslovanja snosi pojedinac, dok su banke te
koje obavljaju funkciju blagajne i fonda koji je tu da pruzi sredstva ali isto tako ta ista sredstva

prethodno obezbeduje pokretnom ili nepokretnom imovinom (hipotekom) pojedinca.

Ovakav sistem funkcionisanja privrednog sistema kosi se sa sistemom koji je uspostvaljen u
zemljama sa ve¢inskim muslimanskim stanovniStvom. Naime, u zemljama u koji islam dominira
kao religija, sve je u skladu sa religijom pocevsi od zivotnih pa do poslovnih potreba. Islam nema
jedan centralni autoritet ve¢ prednost daje zajednici i ostvarivanju zajednickog interesa, §to je
rezultiralo specifi¢cnim modelima ekonomskog i finansijskog sistema u ovakvom okruZenju.?
Predmet istrazivanja ovog master rada su ekonomski odnosi i finansije islamskog sveta sa
posebnim osvrtom na poslovanje islamskih banaka. Kroz naslove rada treba da pruzimo odgovor
na tri glavna pitanja: Zbog ¢ega postoji potreba za islamskom ekonomijom? Kako ona funkcioniSe
u praksi? Postoji li moguénost implementiranja njenih ideja u nasoj zeml;ji? Cilj rada je da ¢itaoce
i Siru javnost upozna sa relativno novom pojavom u ekonomskom i finansijkom svetu koja se po
svom funkcionisanju znatno razlikuje od konvencionalne ekonomije. Polazne pretpostavke tj.

hipoteze od kojih ¢e se po¢i u radu su:

» Hipoteza 1: Islamsko bankarstvo iako jo§ uvek nedovoljno poznato se nalazi u
konstantnom usponu.

» Hipoteza 2: Islamsko bankarstvo nije beskamatno bankarstvo.

> Hipoteza 3: U finansijskom sistemu Srbije postoje brojna ograni¢enja za kompletnu

implementaciju islamske banke.

U radu dominiraju kvalitativne metode istrazivanja u vidu deskripcije, komparacije i analize, a
koje ¢e dati najvec¢i doprinos potvrdi prethodno definisanih hipoteza. Respektuju¢i najnovije
studije, istrazivacke radove iz ove oblasti pokaza¢emo zaSto islamsko bankarstvo ima potencijal i
prespektivu za jo§ eksplozivniji rast u buduénosti. Izvori koji su kori§¢eni za pisanje rada su knjige,

Casopisi, doktorske disertacije, istrazivanja i naucni radovi.

! Chapra, M. U. (1996). What is Islamic Economics? SA: Islamic Research and Training Institute



Prvo poglavlje rada nas upoznaje sa islamskom ekonomijom kao jedinstvenim nacinom
privredivanja koji svoja pravila i principe funkcionisanja formuliSe na osnovu verskih zakona.
Islamski ekonomski sistem se oslanja na principe Kur’ana (svete knjige) i1 Serijata (zakonik).
Motivi bavljenja ekonomskom aktivnoséu prema islamu nisu isklju¢ivo vezani za licne koristi ili
gubitak, ve¢ je Covek motivisan i etiCkim principima u kojima je moral ispred materijalnih koristi.
To je kljucna razlika izmedu islamske ekonmske misli i konvencionalne. Islam kao religija
ohrabruje i dozvoljava vernicima da ucestvuju u trgovini prateci uputstva i putokaze koji su dati u
svetoj knjizi Kur’anu, kao i na osnovu dela Poslanika Muhameda a.s. 1 njegovih sledbenika. Za
razumevanje potreba i nac¢ina funkcionisanja ekonomije u islamskom svetu potrebno je razumeti
sledeCe instrumente: nacela islamske ekonomije, vlasnicka prava, vlasnicke obaveze, podela
rizika, ugovori, serijat, islamska ideologija i islamska poslovna etika. Ekonomski odnosi u islamu
svoje uporiSte imaju u brojnim vrstama ugovora koji ne smeju da sadrze odredene zabranjene
elemente poput ribe (kamata). Razlog ove norme je ¢injenica da islam novac ne posmatra kao robu
ve¢ kao sredstvo razmene. Sustina islamske ekonomkse aktivnosti nije profit ve¢ poslovanje u

skladu sa serijatom i preduzimanje onih aktivnosti koje ¢e doprineti druStvenom blagostanju.

Nakon upoznavanja sa osnovnim postulatima islamske ekonomije u drugom poglavlju ¢emo
pojasniti kako funkcioniSe bankarski sistem koji nema kamatu poput onih u konvencionalnim
bankama. Dakle, suStina je pribliziti islamsko bankarstvo i pojasniti zabludu da islamsko
bankarstvo zapravo nije beskamatno bankarstvo. Islamski zakoni zabranjuju bilo kakav viSak
glavnice u ugovoru o kreditu, a kako bi se neutralizovala ova zarada i kako islamske banke nisu
dobrotvorne institucije, islamski instrumenti su ili zajednicko ulaganje ili su zasnovani na trgovini.
Kamatna stopu ¢ini stopa povrata koja se ostvaruje €x post na osnovu ugovora o razmeni ili
deljenju rizika. Rizik koji se deli izmedu banke i klijenta dovodi do efikasnije realokacije resursa,
banke imaju stroziju kontrolu u pogledu izbora klijenata, a deponenti vise vode racuna o izboru

banke i da li ona zaista poStuje Serijat.

Pored kamata, u islamskom bankarstvu su zabranjene bilo koje vrste $pekulacija i neizvesnosti
(garar). Njihova pojava moZe da dovede do prevare $to dalje ugrozava ucesnike u poslovnom
procesu. Islamsko bankarstvo karakteriSte sloZen sistem ugovora koji su grupisani u cetiri
kategorije: transakcijski ugovori, finansijski ugovori, ugovori o posredovanju i ugovori o
drustvenom blagostanju. Vazno je napomenuti da u islamskom bankarstvu kao takvom ne postoje
nenamenska sredstva i iza svake transakcije ili ugovora mora biti realna vrednost. Detalje ovih

ugovora smo pojasnili u drugom poglavlju rada.



S obzirom na razlike koje postoje u osnovama konvencionalnog i islamskog bankarstva, celokupan
nacin poslovanja, instrumenti, usluge se znacajno razlikuju. U tre¢em poglavlju rada data je kratka
komparativna analiza poslovanja konvencionalnih i islamskih banaka i na¢in kontole rada
islamskih banaka. Naime, s obzirom na uredenje u islamskim bankama je teSko uspostaviti
kontrolne mehanizme. Jedno od pitanja poboljSanja rada islamskih banaka jeste na koji nac¢in Bazel
regulativu prilagoditi ili kreirati novu za potrebe kontrole i monitoringa poslovanja islamskih
banaka. Upoznac¢emo se sa dosadasnjim kontrolnim mehanizmima i instiuticijama u ¢ijoj je to

nadleznosti.

Drugi deo treé¢eg poglavlja prezentuje rezultate poslovanja najpoznatijih islamskih banaka. Kako,
gde 1 zaSto su one nastale 1 na koji nacin su uspele da za pedest godina svog poslovanja postanu
bitni faktori globalne ekonomije. Znacaj svog poslovanja islamske banke su pokazale u periodu
globalne finansijske krize kada je njihovo poslovanje proslo bez vecih posledica u poredenju sa
konvencionalnim banakama. Naime, islamske banke nisu ulagale svoj novac u rizi¢ne finansijske

proizvode niti uops$te imaju hipotekarne kredite koji su bili glavni okida¢ krize.

Islamske banke su posle svih potresa na globalnoj finansijskoj sceni zabelezile ekspanziju svog
poslovanja na nova konvencionalna trzista. Kao glavni centar islamskog banakarstva van
»islamskog sveta® pokazao se London i Velika Britanija §to 1 ne ¢udi s obzirom na rast
muslimanskog stanovniStva 1 broja investicija koje dolaze uglavnom iz bogatih arapskih drzava.
Turska, kao islamska drzava, ima dosta specifiGan bankarski sistem koji se nalazi izmedu
konvencionalnog i islamskog bankarstva. A jedini primer poslovanja islamskih banaka na nasim
prostorima jeste Bosna Islamic Bank. Poslovanje islamskih banaka u nasem regionu kao i u Srbiji
ima dosta ograni¢enja koja su najpre regulatorne prirode, a zatim i odsustva znanja i resursa koji
bi omoguéili njihov razvoj. Koja su ograni¢enja ali i mogucnosti poslovanja islamskihi banaka u

Srbiji bice detaljnije razmatrano u poslednjem delu rada.



| PREGLED ISLAMSKE EKONOMIJE | FINANSIJA

1.1slamska ekonomija

1.1.  Osnovna razmatranja

Ekonomija je druStvena nauka koja proucava upotrebu ogranic¢enih resursa na efikasan na¢in kako
bi se postigla maksimalna satisfakcija eknomskih zelja. Iz definicije proizilaze dve glavne
pretpostavke: pretpostavka o0 univerzumu - ograniCenost resursa i pretpostavka o coveku -
neogranic¢ene potrebe. Iako se svi ekonomski sistemi (kapitalisticki, komunisticki/socijalisticki ili
islamski) susreéu sa istim pitanjima Sta proizvoditi? Za koga? Koliko? Na koji nacin? Kako

distribuirati?, oni na razli¢ite nacine pristupaju njihovom resavanju.

TrziSno-orijentisani, zapadni ekonomski sistem se zasniva na sledec¢im pretpostavkama: kupci se
ponasaju racionalno tako $to kupuju robu i usluge po najnizoj mogucoj ceni kako bi povecali svoju
individualnu korist; firme proizvode ono $to se trazi na trziStu po najnizoj mogucoj ceni kako bi
povecali svoju dobit; na savrSeno konkurentnom trziStu, interakcija izmedu ove dve strane
proizvodi optimalno reSenje za sva ekonomska pitanja. Drzava reaguje u slucaju da dode do nekih
vanrednih situacija koje uticu na ekonomske aktivnosti. Medutim, ovako dobijeno optimalno
reSenje ne daje nikakav sud kada je u pitanju blagostanje pojedinca, ne uzima u obzir blagostanje
budu¢ih generacija i pretpostavlja savrSenu harmoniju izmedu interesa pojedinaca i interesa
drustva. Ovaj sistem prihvata sebi¢nu narav ¢oveka.? U komunistickom/socijalistickom sistemu,
drzava je bila ta koja je odredivala §ta ¢e proizvodaci proizvoditi, kako ¢e to proizvoditi i kako ¢e
deliti ekonomski plen. Rezultat ovakvog sistema je neprihvatljiva stopa rasta robe i usluga za koje
kupci nisu bili zainteresovani i drzavom koja je ugasila individualnu motivaciju i Zelju za

razvojem. 3

O islamskoj ekonomiji kao nauci govori se i piSe poslednjih trideset-cetrdeset godina, ta¢nije od
Prve medunarodne konferencije o islamskoj ekonomiji, koja je odrzana u Mekki 1976. godine. Na
samom pocetku, potrebno je napraviti razliku izmedu islamske ekonomije, islamskog bankarstva
i finansija. Daleko poznatije grane su islamsko bankarstvo i finansije. Islamska ekonomija
predstavlja osnov za razvoj islamskog bankarstva i finansija. Progres islamskog bankarstva i

finansija zavisi od progresa islamske ekonomije i islamske ekonomske misli. Medu nau¢nicima

2 Edib, S. (2013). Uvod u islamsku ekonomiju i finansije: Teorija i praksa. Sarajevo: Dobra knjiga. str.16
3 Isto, str.17



postoje neslaganja u vezi naziva ove discipline i samog definisanja iste. Kao svoj primarni cilj
islamska ekonomija navodi socijalno-ekonomsku pravdu. To podrazumeva da su ljudi Allahovi

predstavnici/namesnici na zemlji, a Allah dz.8. je Stvoritelj Svemira i svega u njemu.

Kao i drugi sistemi, i islamski ekonomski sistem se suocava sa ogranienoS$¢u resursa i
neograni¢enim potrebama. Medutim, Islam ukazuje na relativnu, a ne aposlutnu ograni¢enost
resursa. Naime, ograni¢enost resursa postoji u onoj meri koliko je ograni¢eno ljudsko znanje.
Povecanjem znanja, ogranieni resurSi postaju dostupni ljudima. Chapra navodi sledece: za
razliku od sekularisticke (svetovne) trziSne paradigme, blagostanje pojedinca ne zavisi primarno
od maksimizacije bogatstva 1 potroSnje. Ono podrazumeva podjedanko zadovosljtvo u
materijalnim i duhovnim potrebama ljudskog bi¢a. Zanemarivanje duhovnih ili materijalnih
potreba osujeti¢e realizaciju istinskog blagostanja 1 pogorSati simptome rastrojstva, kao §to su
frustracije, kriminal, alkoholizam, drogiranje, razvod, mentalne bolesti, samoubistva, sve §to
ukazuje na nedostatak unutraS$njeg zadovoljstva u zivotu pojedinca. U skladu sa prethodnim, vise
ne mora nuzno znaciti bolje, u odnosu na manje u svim okolnostima, kako nas konvencionalno
bankarstvo uverava; vise je bolje u situacijama kada je rast postignut bez slabljenja moralnih

elemenata drustva, rasta rastrojstva i ekoloskog balansa.*

Sustinske ideje islamske ekonomije, zabelezene u Kur’anu 1 Sunnetu, kojih se treba pridrzavati
prilikom delovanja u domenu islamske ekonomije: starateljstvo, briga o drugima, umerenost u
trosenju, produktivni napor kao sredstvo sluzenja Allahu dz.s., zajednicke konsultacije kao metod

kolektivnog izbora i shvatanje bogatstva kao sredstvo za dobar Zivot a ne sebicnu upotrebu.®
» Starateljstvo

Ideja starateljstva predstavlja centralni deo svih verskih videnja ekonomije. Islam jo§ jace ukazuje
na to da je vlasni$tvo ¢oveka nad resursima bazirano na poverenju, a da je stvarni vlasnik svega
Bog, Stvoritelj, kome je poverenik (Covek) odgovoran. Ideja starateljstva je da se napravi razlika
izmedu verskog/islamskog pristupa ekonomiji od materijalnog pristupa kao kapitalizam i

socijalizam.
» Briga o drugima

Briga o drugima predstavlja drugi vazan princip islamske ekonomije. Ovim ¢inom ublazava se

sebicnost koja je ukorenjena u ljudskoj prirodi da bi se obezbedio opstanak. Ovakvo ponasanje je

4 Chapra, M. U. (2001). What is Islamic Economics? Jeddah: King Fahd National Library Cataloging,str.25-26.
® Siddiqui, M. N. (1995). Islamic Economics and Finance. In Encyclopedia of Islamic Banking and Insurance (pp. 1).
London: Institute of Islamic Banking and Insurance.



potrebno zbog meduzavisnosti koje je u prirodi ljudskog bic¢a. Ne postoji ispunjen zivot bez

medusobne interakcije sa drugima; individualna sre¢a podrazumeva socijalizaciju.
» Umerenost

Islam obeshrabruje razmetljiv Zivot i uzivanje u luksuzu. Ne postoje kvantitativna ograni¢enja u
pogledu konzumiranja onoga §to je dozvoljeno, ali treba uzeti u obzir ono $to je dostupno drugima

pre nego Sto za sebe iskoristimo ono Sto nam je dostupno.
> Radna etika

Sve prethodno navedeno ima smisla kada covek poseduje stvari koje su doSle kao rezultat
njegovog produktivnog rada. Iako je instiktivno raditi za zivot, Islam ipak posebno isti¢e duznost

svakog pojedinca da zaradi za svoj Zivot.
» Zajednicke odluke

Covek ima slobodu da samostalno donosi privatne ekonomske odluke, ali odluke od javnog
znacaja moraju biti zasnovnane na konsultacijama. Da bi obezbedila adekvatnu ponudu javnih
dobara, moderna ekonomija je pristupila kroz okvir sebi¢nog ponasanja, fokusiraju¢i se na
problem free-rider (besplatnog korisnika). Islamska doktrina al-fard al-kifa’i ili drustveno
obavezne duznosti, nastoji da se pobrine za taj problem kroz volonterske akcije upotpunjene
ulogom drzave. Doktrina ukazuje na to da je trajna osnova za zastitu i unapredenje javnog interesa

usmeravanje pojedinca ka vrsenju svojih duznosti.
» Bogatstvo kao sredstvo

Islam gleda na ekonomsko bogatstvo kao sredstvo za mir, snagu, zastitu od gladi, straha, vladavine
drugog, osim Allaha dz.§. zanemrauju¢i zadovoljenje osnovnih potreba, krajnji ciljevi zaradivanja
1 potro$nje su moralni 1 duhovni. To iskljucuje teznju ka ostvarivanju dobiti po cenu moralnih 1
duhovnih vrednosti, kako na individualnom tako i na kolektivnom nivou. Ustedevina, tj. ono §to
ostane nakon potroSnje i dobortvornog davanja, treba iskoristi na dobar nac¢in. Ukoliko ¢ovek ne
moze da iskoristi ostatak sredstava na produktivan na¢in, on moZe da se udruZi sa onima koji imaju

ideju.

John Stuart Mill (1836) prvi je upotrebio termin homoeconomicus definiSuéi ga kao pojedinca koji

tezi da uz S§to manje rada i fizickog samoodricanja dobije najvise moguce. Upravo taj termin

& Siddiqui, M. N. (1995). Islamic Economics and Finance. In Encyclopedia of Islamic Banking and Insurance (pp. 2-
6). London: Institute of Islamic Banking and Insurance.



predstavlja glavni element savremene ekonomije. Pojedinac donosi odluke na osnovu svog
razuma. Svi zakoni, teorije, stavovi, metode za dokazivanje ili osporavanje istine rezultat su
ljudskog delovanja. S druge strane, osnovni element islamske ekonomije je homoislamicus. To je

osoba koja zivi po islamskim principima i nacelima.

Warde (2000) navodi da je glavna razlika izmedu homoeconomicusa i homoislamicusa
pretpostavka o altruizmu koja je prisutna u Islamskoj ekonomiji. Takode, navodi da je islam
preokupiran blagostanjem zajednice u kojoj se svaki pojedinac ponasa altruisti¢ki i u skladu sa

verskim normama.
1.2.  Definisanje islamske ekonomije

Iako ne postoji jedinstvena definicija islamske ekonomije, sustina svake definicije je ista. Primarna
funkcija islamske ekonomije, kao i bilo koje druge nauke, jeste dostizanje ljudskog blagostanja
kroz aktuelizaciju ciljeva Serijata (arap. Maqgasid). Na osnovu ove perspektive, islamsku
ekonomiju mozemo definisati kao granu nauke koja olakSava dostizanje blagostanja ljudi kroz
alokaciju 1 distribuciju ogranicenih resursa u skladu sa Islamskim ucenjima, bez neopravdane
kontrole individualne slobode i kreiranja kontinuirane makroekonomske i ekoloske neravnoteze. ’
Chapra (2001) navodi, hronoloskim redom, nekoliko definicija islamske ekonomije od strane

razli¢itih nauc¢nika:

e Islamska ekonomija je nauka o primeni sudskih zabrana i pravila Serijata koje treba da
sprece nepravdu prilikom sticanja i1 koris¢enja ograniCenih resursa u cilju obezbedivanja
zadovoljstva ljudi i omogucavanja da izvrSavaju svoje obaveze prema Allahu dz.s. i

drustvu.© S.M. Hasanuz Zaman, 1984

e _Islamska ekonomija predstavlja socijalnu nauku koja proucava ekonomske probleme ljudi

kroz prizmu islamskih vrednosti.“ M.A.Mannan, 1986

e _Islamska ekonomija predstavlja ,,sistematski napor u pokusaju razumevanja ekonomskih
problema i ¢ovekovog ponaSanja u odnosu na taj problem iz islamske perspektive.*

Ahmad, 1992

e _Islamska ekonomija je odgovor ,muslimanskih mislilaca® na ekonomske izazove
njihovog vremena. U tom poduhvatu pomogli su im sveta knjiga Qur’an i Sunnet kako

razumom tako i isksustvom.* Siddiqi, 1992

7 Chapra, M. U. (2001). What is Islamic Economics? Jeddah: King Fahd National Library Cataloging. 33



1.3. Nacela islamske ekonomije

Ekonomski sistem drustva formira se u procesu stvaranja, razmene, deljenja i potrosnje bogatstva.
Na taj proces uticu faktori koji su jedinstveni za svako drustvo, a ti¢u se filozofije, verovanja,
vrednosti, Covekove vizije bogatstva i1 siromasStva. Razlika izmedu islamske ekonomije i
ekonomije na zapadu ogleda se najvise u njihovim filozofijama, a ne u instrumentima koje koriste.
lako je kamata najpoznatiji element u kome se razlikuju pomenute ekonomije, Islamska ekonomija

izucava filozofiju bogatstva i kako treba upravljati njime s obzirom na ljudske potrebe.

Osnovni koncept bogatstva u Islamu polazi od toga da Covek treba da raspolaze sredstvima koja
su mu data na na¢in da svima budu dostupna u jednakoj meri. 1z samog koncepta bogststva
proizilazi da vlasnistvo, kakvo je na zapadu, u islamskoj ekonomiji ne postoji. Ovaj koncept ima

veoma znaéajan efekat u islamskom poslovanju.®

Neke od obaveza islamske drzave jesu da promoviSe ekonomski razvoj 1 bolju upotrebu resursa
obezbedujuci socijalnu infrastrukturu i javne servise. Zatim, odrzavanje monetarne stabilnosti
kontrolisanjem inflacije ili deflacije. Pored mnogobrojnih moralnih obaveza, najvaznija
ekonosmka obaveza jeste distribucija bogatstva na fer osnovi tako da osnovne potrebe svakog

¢lana zajednice budu zadovoljene.
1.3.1. Vlasnicka prava

Konvencionalana definicija ,vlasniStva®“ obuhvata skup prava, obaveza, mogucnosti 1
odgovornosti na odredenu imovinu.? Pojam vlasnistva je dvostruk, pri ¢emu je pravo na privatno
vlasni$tvo pravo pojedinca da iskljuci druge, dok je pravo na zajednicko vlasniStvo pravo
pojedinca da ga ne iskljuce iz upotrebe i uzivanja odredene imovine. Vremenom, zbog razvoja
trziSnog drustva iz definicije vlasnistva iskljucen je deo koji se odnosi na pravo da se ne bude

iskljucen iz upotrebe ili uzivanja necega jer takvo shvatanje nije trzi$no.

U islamu je zadrZana kompletna definicija bez uticaja na trZiSte kao mehanizam alokacije resursa.
Dozvoljeno je da ¢ovek ima vlasniStvo nad pokretnom i nepokretnom imovinom, sredstvima za
proizovdnju, ali nije dozvoljeno vlasniStvo nad resursima koji su nuzni svim ljudima. Kada

govorimo o vlasniStvu u domenu Islama, prvo nacelo se odnosi na to da je Allah dz.§ - konac¢ni

8 Daphne Buckmaster. (2000). The Principles of Islamic Economics. U Anthology of Islamic Banking (str. 38).
London. Preuzeto sa https://data.islamic-banking.com/Books/PDF/5.pdf

% gbal, Z., & Mirakhor, A. (2009). Uvod u islamske financije, Teorija i praksa. (G. Lukini¢, Prev.) Zagreb: MATTE
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vlasnik sve imovine. Coveku je dato pravo posedovanja imovine kako bi postao materijalno

sposoban da ispuni svoje obaveze i odgovornosti.

Drugo nacelo vlasniStva daje kolektivu pravo na resurse kojima raspolaze ¢ovek. Pojedincima je
dozvoljeno da prisvoje proizvode nastale kombinacijom njihovog rada i resursa, ali kolektiv ne
gubi svoja prava, resurse, niti proizvode koji su nastali kreativnim radom pojedinca s ovim

resursima.

Pojedinac moze ste¢i vlasnicka prava na dva nacina: vlastitim kreativnim radom 1/ili transferom-
putem razmene, ugovora, nasleda- vlasnickih prava od drugog pojedinca koji je vlasnistvo nad

imovinom stekao svojim vlastitim radom.

Trece nacelo je nacelo ,,nepromenjivosti vlasnistva“ koje govori o tome da Covek ima pravo i
obavezu nad kreativnim resursima sve dok moZe da radi. Ukoliko to nije slucaj, nije viSe u obavezi
daradi niti da proizvodi, ali zadrzava pravo nad resursima. Pre bilo kakve obrade prirodnih resursa,
svi ¢lanovi drustva imaju jednaka prava nad resursima. Pojedinac stice pravo prvenstva u upotrebi
1 uzivanju kona¢nog proizvoda nakon sopstvenog kreativhog rada s resursima, ali time ne
iskljucuje prava ostalih ¢lanova drustva. Prema tome, Serijat ne priznaje iskljucivo i apsolutno

pravo raspolaganja imovine.

Jos neka nacela vlasnickih 1 imovinskih prava su:

e Nesposobnost osobe, usled fizickih, mentalnih ili drugih okolnosti, ne negira pravo tih

osoba nad sredstvima. Njihova prava bi¢e nadokandena na osnovu pravila deljenja;

e Deljenje podrazumeva redistributivni mehanizam, kao $to je zekat, koji predstavlja otkup
prava, a ne milostinju;
e Sticanje prava vlasniStva kradom, kockanjem ili kamatom su zabranjeni;

e U islamu je definisano i pravilo raspologanja imovinom. Naime, zabranjeno je preterano

trosenje imetka, rasipnis$tvo, uniStavanje imovine ili njena upotreba u zabranjene svrhe;

e Imovinsko pravo ne sme dovesti do akumulacije bogatstva i nagomilavanja. Ta sredstva
uvek moraju biti u opticaju i koriS¢ena za stvaranje podstciaja za investiranje, otvaranje

novih radnih mesta, ekonomsku dobit i rast;

e Nakon $to su sva nacela ispoStovana, posebno pravila o deljenju, vlasni¢ko pravo nad

presotalom imovinom je neosporivo.



1.3.2. Viasncke obaveze

Pored prava tu su i obaveze povezane sa vlasniStvom. Prva obaveza je deljenje - prihoda u
nov¢anom iznosu ako je proizvod prodat ili deljenje u korisé¢enju. Druga obaveza je ne rasipati,

unistavati ili koristiti imovinu u zabranjene svrhe.

Svaki pojedinac je obdaren posebnim mentalnim i fizickim sposobnostima, pa tako neki pojedinci
imaju veée mentalne i/ili fizicke sposobnosti a samim tim i vefe sposobnosti nad sticanjem
imovine. To znaci da su odgovornosti 1 obaveze tih pojedinaca ve¢e od odgovornosti 1 obaveza
ostalih. Jednom kada ti pojedinci ispune obavezu deljenja u skladu sa svim pravilima i propisima

koje propisuje Serijat, njihova prava nad imovinom niko ne moZe prisvojiti niti oduzeti.

Privatno vlasniStvo pojedinca nad rezultatima svog kreativnog rada nosi sa sobom i1 obavezu
povezanu s privatnim vlasniStvom. Ta obaveza je osmiSljena kako bi se naglasila medupovezanost

¢lanova zajendice, kako bi se ukazalo na to da ljudi ne mogu ziveti u izolaciji.
1.3.3. Rad

Islam poziva na rad i trud sve one pojedince koji su mentalno 1 fizicki sposobno za to, i u svakom
smislu zabranjuje i upozorava na lenjost i besposlenost. Bilo koji pojedinac koji je fizicki i
mentalno sposoban ne sme da postane obaveza svojoj porodici ili drzavi zbog svoje lenjosti i
dobrovoljne nezaposlenosti. Rad mora biti ,,dobar* ili ,,koristan*. Svakom pojedincu je ostavljena
sloboda za odabir bilo kog oblika rada sa liste dozvoljenih prema Serijatu, uzimajuéi u obzir i

potrebe drustva.

Svi oblici rada koji su dozvoljeni Serijatom imaju jednaku vrednost. Obaveza svakog radnika je
da odabrani posao obavlja na najbolji moguci nacin i da se maksimalno usavr$ava na istom. Oni
koji nisu u moguénosti da rade i dalje imaju pravo na ono $to drustvo, individualno i kolektivno,

proizvodi.

1.3.4. Podela rizika

Ovo nacelo se temelji na naCelu obaveze prema kojem je dobit opravdana ako se preuzme
odgovornost za gubitak i posledice. Dobit dolazi s obavezom, §to znaci da se pravo na dobit stice
samo ako se preuzme odgovornost za gubitak ili rizik od gubitka. U slucaju dobitka, investitor i
preduzetnik dele dobitak na osnovu unapred odredenog procenta. Trgovina i razmena dobara mora

da bude u skladu sa principima gde svaka strana dobija odredenu protivvrednost.
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Islam na vernike gleda kao na bracu, i na principima nacela bratstva, islamski finansijski sistem
promovise partnerstvo, finansiranje na bazi kapitala i podeli rizika. Kao rezultat, zajmodavac i
zajmoprimac treba medusobno da se pomazu, saraduju i dele beneficije, ali i mane poslovnog

poduhvata.
1.3.5. Ugovori

Ugovor predstavlja vremenski ograni¢en instrument koji ima svoj cilj. U njemu su navedene
obaveze i prava strana iz ugovora koje je potrebno ispuniti kako bi se cilj ostvario. Islam pridaje
veliku vaznost ugovorima i trazi od svih muslimana da postuju svoje ugovore. Posebno obelezje
muslimana odnosi se na njegovu predanost u ispunjenju uslova ugovora. Ugovor predstavlja

koncepciju na kojoj se temelji Serijat- islamsko pravo.

Veoma je vazno uputiti na pisani oblik ugovora kao 1 postojanje svedoka ugovora kako bi se
eventualni nesporazumi ili nejasno¢e u vezi ugovora razjasnile. Takode, obelodanjivanje
kompletnih informacija pri sklapanju ugovora je neophodno kako bi se smanjio rizik od
asimetri¢nih informacija i moralnog hazarda. Na osnovu $erijata razvijen je skup pravila koja ¢ine
opstu teoriju ugovora, naglasavanjem posebnih ugovora kao $to su prodaja, lizing i partnerstva.
Ugovori se smatraju obavezuju¢im, a njihove uslove stiti Serijat niSta manje u odnosu na instituciju

vlasnistva.
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2. Poceci islamskog bankarstva u Sirenje van podrucja islamskih zemalja

2.1. Rani razvoj islamskog bankarstva i prve Islamske banke

Islamsko bankarstvo u sadasnjem kontekstu staro je tek 20 godina, i jo§ uvek je u procesu izrade
novih proizvoda i intrumenata. Predstavlja relativno novu, delimi¢no nepoznatu pojavu na svetskoj
finansijskoj sceni. Islamsko bankarstvo predstavlja integralni deo islamskih finansija, koje
obuhvataju jo$ i zajednicke fondove, osiguravajuca drustva i druge nebankarske institucije. Od
samog pocetka, Islamsko bankarstvo je vodeno na osnovu Serijata od strane Serijatskog odbora
(engl. Shariah Supervisory Board- SSB) koji su odgovorni za dizajniranje aktivnosti islamskih
banaka u skladu sa principima Serijata. Odbor radi na osmisljavanju novih modela finansija kako

bi zamenili kamatno orijentisane transakcije. Odluke koje donosi odbor nazivaju se fatwas (fetve).

Primena koncepta islamskog bankarstva u praksi nije toliko stara. Prva islamska institucija, preteca
savremenih islamskih banaka, osnovana je 1963. godine u gradu Meet-Ghamr u Egiptu. lako je
vrlo brzo postigla dobre rezultate, nakon ¢etiri godine rada je, ipak, zatvorena i preuzeta od strane

Centralne banke Egipta i transformisana u konvencionalnu interest-based banku.

U isto vreme, u Maleziji, 1963. godine osnovan je Muslim Pilgram Saving Corporation i ve¢ 1969.
godine transformisan u Piligrams Management and Fund Board Of Malaysia, poznatiji kao
Tabung Hajji.1° Kako bi finansirali put na hodo¢asée na Had? ili Umru, vernici su svoju ustedevinu
poveravali Fondu. Sredstva steCena na ovaj na¢in mogla su biti plasirana samo na nacin koji je u
skladu sa Islamskim principima poslovanja. Slede¢i pokus$aj osnivanja islamske banke vezuje se
za 1972. godinu i Nasser Social Bank u Egiptu. Medutim, ona je ipak ostala privrzena socijalnim
ciljevima I nije prerasla u pravu komercijalnu organizaciju. Najzancajniji podsticaj za osnivanje
islamske banke, u¢injen od strane Organizacije Islamskih zemalja (OIC-Organization of Islamic
Countries), usledio je nekoliko godina kasnije. 1974.godine osnovana je multilateralna
organizacija- Islamska banka za razvoj (Islamic Development Bank, IDB). IDB ima za cilj da
unapredi zivote onima kojima sluzi promoviSuci socijalni I ekonomski razvoj u zemljama
¢lanicama i muslimanskim zajendicama $irom sveta.'! Ve¢ sledeée godine jos jedan vazan dogadaj
predstavlja osnivanje Dubai Islamic Bank u Dubaiu, kao prva islamska komercijalna banka. To je

oznacilo je pravi pocetak svega, jer se u narednih dvanaest godina broj islamskih banaka povecao

10 Hadzi¢, F. (2005). Islamsko bankarstvo i razvoj. Sarajevo: Univerzitet u Sarajevu, Ekonomski Fakultet. str. 160
1 1slamic Development Bank. (n.d.) https://www.isdb.org/who-we-are/about-isdb
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na Sezdeset. Osnivanje islamskih banaka nije bilo ograni¢eno samo na muslimanske zemlje.
Naime, u Luksemburgu je 1978. godine osnovana Islamic Banking System ( sada Islamic Finance
House) i smatra se prvom islamskom finansijskom institucijom u Evropi. Zatim, u Kopenhagenu
je osnovana Islamic Bank International of Denmark, Islamic Investment Company u Melburnu u

Austrailiji.

Na samom pocetku sedamdesetih godina mali broj nauc¢nika je bio upoznat sa konceptom i
operacijama islamskog bankarstva. Nisu imali prethodnike, niti prethodno iskustvo islamske
prakse kako bi je razvijali dalje. Medutim, brojni seminari, konferencije i radionice organizovane
su kako bi se diskutovalo o efektima Islamskog bankarstva. Danas je pristuno vise od 200
islamskih finansijskih institucija koje posluju u razli¢itim krajevima sveta poput islamskih zemalja
Bahrein, Banglades, Egipat, Gvineja, Jordan, Kuvajt, Malezija, ali su prisutne i u nemuslimanskim

zemljama poput Svajcarske, Engleske, Luksemburga, Filipina.

U islamu, banke predstavljaju vise od proste organizacije koja pozajmljue novac. Ona, zapravo,
predstavlja posrednika novcanih sredstava izmedu onih koji imaju novac i onih koji taj novac
koriste u produktivne svrhe. Nijednoj strani nije dozvoljeno da doZivi nepravdu u bilo kojoj
transakciji, tj. razmeni. Islamsko bankarstvo predstavlja samo mali deo islamske ekonomije -
sistem koji u osnovi filozofije ima moral, pravne i finansijske implikacije u celom svetu. Islamsko
bankarstvo je u sustini koncentrisano na preraspodelu novca, ali naknade za kredite bilo koje vrste
su zabranjene. Kada govorimo o kreditima u poslovne svrhe, zajmodavac, ukoliko zeli da posluje
u skladu sa islamskim propisima, mora da prihvati deo rizika poslovanja zajmoprimca. U
suprotnom, prihvatanje iznosa koji je ve¢i od pozjamljenog iznosa se klasifikuje kao kamata, Sto
predstavlja zabranjeni element. Kur’an propisuje principe, ali ostavlja moguénost ¢oveku da radi

na detaljima.
2.2. Faze razvoja
| faza: pre 1960-ih godina

Tokom devetnaestog i velikim delom dvadesetog veka neke muslimanske zemlje su bile pod
kontrolom kolonijalnih vlasti razli¢itih zemalja. U tom periodu muslimanska druStva su izgubila
dodir sa svojim vrednostima i nasledem, ukljucujuéi verovanje u tradiciju i tradicionalne prakse.
Stare vrednosti su uglavnom bile podredene novim vrednostima koje su nametale kolonijalne
vlasti. Iako je odredeni broj muslimana pruzao otpor datim vrednostima | pokusao povratak svojim

korenima, ta nastojanja nisu bila jako rasirena.
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Osnivanje banke Barclays Bank u Kairu koja je sluzila za prikupljanje sredstava za izgradnju
Sueckog kanala dovelo je do sluzbenih kritika i protivljenja elementu “kamate”. 1903. Godine
Serijatski stru¢njaci u Egiptu su oznacili kamate na Stedna sredstva nezakonitim i protivnim

islamskim vrednostima.

1890-ih godina u Indiji je, od strane manjinskih muslimanskih zajednica, zapoceto interesovanje i
teznja ka zajmovima bez kamata. Organizovana su dobrotvorna drustva koja su prikupljala
donacije od javnosti i kozu od zivotinja zrtvovanih na festivalima na osnovu ¢ega su siroma$nima
odobravani zajmovi bez kamata. Druga takva institucija je osnovana 1923. Godine u Hyderabadu

i nazvana je Anjuman Imadad-e-Bahmi Qardh Bila Sud ( Drustvo za kredite bez kamata).

Tokom prve polovine dvadesetog veka ekonomisti su poceli da traze alternative konvencionalnom
bankarstvu, istrazauju¢i ugovore koji su u skladu sa islamskim propisima. Neki od prvih
intelektualaca koji su radili na islamskom bankarstvu su Maulana Anwar Igbal Ala Maudoodi
(Pakistan), Imam Muhamed Bagir al-Sadr (IRak), Muhammad Uzair ( Saudijska Arabija), Umer
Chapra (Saudijska Arabija) I Ahmad al-Najjar (Egipat).

Il faza: od 1960-ih do 1990-ih

1960-ih godina dodatno je povecana zainteresovanost za bankarstvo zasnovano na Serijatu, pa je
u Egiptu 1963.godine osnovana Mit Ghamr Local Savings Bank kao prva savremena islamska
banka. Nju je osnovao Ahmad-al Najjar posudivsi neke ideje od nemackih Stednih banaka s
na¢elom ruralnog bankarstva unutar opsteg okvira islamskih vrednosti. Nasir Social Bank je prvi
primer institucije koja posluje bez kamate, a pod pokroviteljstvom je drzave. Tokom 1970-ih
godina zabelezen je rast cene nafte, Sto je dovelo do akumuliranja sredstava (,,petrodolari”) od
prodaje nafte u nekim muslimanskim zemljama na Bliskom istoku. Ta sredstva su posluzila za
stvaranje prikladnih ulagackih moguénosti za muslimane koji su hteli da se pridrzavaju Serijata.
Tokom 1970-ih je razvijen koncept finansijskog Murabahaha kao osnovni mehanizam plasiranja
sredstava islamskih banaka. Prva Medunarodna konferencija o islamskoj ekonomiji odrzana je u
Mekki u Saudijskoj Arabiji 1976.godine. U periodu koji je usledio je zabelezeno je Sirenje
indrustrije islamskih finansijskih usluga. Nastavljen je istrzivacki rad na konceptualnoj i teoretskoj
osnovi, rad na ustavnoj zastiti u tri muslimanske zemlje dr. Iran, Pakistan i Sudan su najavili da ¢e

svoje celokupne finansijske sisteme uskalditi sa Serijatom.

U ovom periodu islamske banke suocCavale su se sa nedostatkom kvalitetenih ulagackih

mogucnosti, Sto su iskoristile konvencionalne zapadne banke jer su delovale kao posrednici u
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plasiranju sredstava. Zapadne banke su dogovarale poslove sa trgovcima tako Sto trgovac kupi
dobra u ime islamske banke i zatim ih proda uz kamatnu marzu. Uvidevsi vaznost islamskih
banaka, zapadne banke su putem “islamskih prozora” nudile islamske proizvode kako bi privukle
Sto viSe klijenata. Islamski prozori nisu nezavisne finasnijske institucije veé specijalizovane
jedinice u sklopu konvencionalnih finansijskih institucija koje svojim klijentima nude proizvode

uskladene sa Serijatom.?

Broj konvencionalnih banaka koje nude islamske prozore konsantno raste. Najagresivnija medu
njima je Hong Kong and Shangai banking Corporation. Mnoge banke osnivaju zasebne islamske
banke kao §to je Citibank koja je osnovala Citi Islamic Bank (Bahrein). Zatim, Union Bank of
Switzerland osnovala je Noriba Bank. Medu zapadnim bankama koje imaju islamske prozore
spadaju American Express Bank Ltd., American Bank, Anz Grindlays, BNP-Paribas, Chase
Manhattan, UBS | Kleinwort Benson. Neke od nezapadnih banaka sa znacajnim islamskim

prozorima su National Commercial Bank of Saudi Arabia, United Bank of Kuwait | Riyadh Bank.
I11 faza: od 1990-ih do danas

Na, sada ve¢ dovoljno razvijenom, trzistu bankarskih proizvoda koji su usaglaseni sa Serijatom,
javlja se potreba za standardima. Osnovana je Organizacija za ra¢unovodstvo i reviziju islamskih
finansijskih institucija (engl. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
Institutions, AAOIFI). AAOIFI je poslovala uspe$no u domenu definisanja raCunovodstvenih i
Serijatskih standarda koje je uvelo i priznalo nekoliko zemalja. Ipak, regulatorni i nadzorni
autoriteti su pocetkom 2000.godine uz pomo¢ MMF-a osnovali namensku nadzornu agenciju,
Odbor za islamske finansijske usluge (IFSB). Jo$ jedan napredak ostvaren je na polju trzista
kapitala. Uvedene su islamske obveznice pokrivene imovinom, Sukuk. Izdavaoci su bili preduzeca,
multilaterealne organizacije i drzave. Takode, razvijeno je i nekoliko akcionarskih fondova
uskladenih sa Serijatom. Dow Jones i Financial Times pokrenuli su islamske indekse koji prate
kretanje islamskih akcionarskih fondova. Neke od institucija koje su osnovane s ciljm pruzanja
podrske finansijskom sistemu su Islamic Financial Market, Interenational Islamic Rating Agency,

General Council of Islamic Banks And Financial Institutions.

Tabela 1. Razvoj islamske ekonomije i finansija u savremenoj istoriji

12 1gbal, Z., & Mirakhor, A. (2009). Uvod u islamske financije, Teorija i praksa. (G. Lukini¢, Prev.) Zagreb: MATTE
doo.

14



Prije 1960-ih

1950-e i 1960-e godine

1970-e godine

1980-e godine

1990-e godine

Od 2000. do danas

Barclays Bank otvorio je tokom 1890-ih godina u Kairu ogranakza vodenje
finansijskih transakcija povezanih s izgradnjom Sueckog kanala. Islamski
struénjaci suprotstavili su se operacijama banke vezano za poslovanje s

kamatom.
Veéina Serijatskih struénjaka proglasila je da je kamata u svim svojim
oblicima zabranjeni element Riba.

Zapocinje teorijski rad vezan za islamsku ekonomiju. Do 1953. godine
islamski ekonomisti ponudili su prvi opis banke bez kamate temeljene na
dvoslojnoj Mudaraba ili Wakala osnovi.

Osnovane su Mitghamir Bank u Egiptu i Pilgrimage Fund u Maleziji.

Prva islamska poslovna banka, Dubai Islamic Bank, otvorena 1974. Godine.
Islamska razvojna banka (IsDB) osnovana 1975. godine.

Akumulacija naftnih prihoda i petrodolara povecava potraznju za

proizvodima uskladenim sa Serijatom.
Islamizacija gospodarstva u Iranu, Pakistanu i Sudanu.
Povecana potraznja privlaci zapadno posredovanje i institucije.

Islamska razvojna banka osnovala je 1981. Institut za islamska istrazivanja

i obrazovanje (engl. Islamic Research and Trainig Institute, IRTI).

Zemlje poput Bahreina i Malezije promovisu islamsko bankarstvo paralelno

s konvencionalnim bankarskim sistemom.

Skre¢e se paznja na potrebu za raCunovodstvenim standardima i
regulatornim okvirima. Uspostavljena je Organizacija za racunovodstvo i

reviziju islamskih finansijskih institucija.

Uvedeno islamsko osiguranje.

Osnovani islamski deoniéarsju fondovi.

Rezvijeni Dow Jones Islamic Index i FTSE Index deonica uskadenih sa
Serijatom.

Osnovan Odbor za islamske finansijske usluge kako bi se bavio pitanjima
regulative, nadzora i korporativnog upravljanja islamske finansijske

industrije.

Izdane su Sukuk (islamske obveznice).

Izvor: Igbal, Z. & Mirakhr. A. (2009). str. 25
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2.3. ldeologija

Da bismo odgovorili na pitanje ,,Zasto postoji Islamska ekonomija?* potrebno je da se upoznamo
sa osnovama Islama i aksiomima islamske ideologije. Islam dozvoljava i ohrabruje vernike da
ucestvuju u trgovini. Poslanik Muhamed s.a.v.s. se takode bavio trgovinom u svojoj mladosti. Sa
verske strane, razmatranje osnivanja islamskih banaka predstavlja pravedan potez iz dva razloga.
Prvo, njihovo postojanje je u skladu sa Bozijim uverenjem, tj. biti uklju¢en u trgovinu, drugo,
omogucavaju muslimanima da se bave bankarstvom na islamski nacin, osloboden od elementa

liharstva (kamate).

U toku poslovanja, islamske banke nastoje da postignu trajnu ravnotezu izmedu zaradivanja i
troSenja kako bi omogucili napredak celog drustva. Islam naglasava vaznost zakonitog sticanja
sredstava za Zivot. Sto se ti¢e troSenja, Islam zahteva da se novac koristi za dostizanje blagostanja

ljudi a ne troSenje na licna zadovoljstva.

Kur’an u mnogim svojim verzijama ima principe koji sluze kao vodi¢ islamskim bankama u
njihovim poslovima. Njihovo uklju¢enje u poslovanje duboko je podupreto Islamom, i poslovanje
se mora sprovoditi na osnovama pravde i jednakosti. Zabranjeno im je da investiraju, ili sklapaju
bilo kakve dogovore, sa firmama koje promoviSu nemoralne aktivnosti, firme koje proizvode,

prodaju i transportuju alkoholna pica, firme koje ukljucuju liharstvo i podimi¢ivanje i dr.

Kur’an podsti¢e ¢oveka na kolektivnu i ujedinjenu drustvenu aktivnost, kao i na zastitu kolektiva
od svih elemenata razdvojenosti. Ljudi treba naporno da rade na druStvenom jedinstvu i

povezanosti, da grade svoja drustva i ¢uvaju i $tite jedinstvo.

Temeljni aksiomi islamske ideologije su:

e Tevhid- kompletna pot¢injenost Allahu dz.§. kao Stvoritelju i Vladaru svih svetova.

e Risala- institucija poslanstva. Donosi objavu od Allaha dz.§- u vidu Knjige (Kitab) kao

smernice ljudima.
® Ahiret (buduci svet) - verovanje da ¢emo na ahiretu biti pitani za sva dela.
e Hilafet- uloga ¢oveka kao Allahovog namesnika na zemilji.
e Tezkijet- procis¢avanje srca kako bi se stekl opravo znanje.
e Kefalah- drustvena solidarnost.

e Adalet- pravda.

16



e Felah- ekonomsko blagostanje potrebno za zivot po islamskim nacelim, a radi sticanja

Ahireta, boljeg sveta.

Prvi, ujedno i1 najvazniji aksiom o jedinstvenosti i iskljucivosti Stvoritelja, podrazumeva da osoba
veruje da sve stvoreno ima samo jednog Sveznajuéeg i Sveprisutnog Stvoritelja, Allaha dz.s..
Drugi aksiom, vera da je Muhamed a.s. poslednji i kona¢ni poslanik Allaha dz.§. koji je doneo
najsavrSeniji skup pravila ponaSanja potrebnih za Zivot na ovom svetu. Treci aksiom, vera da ¢e u
odredenom trenutku Zivota Allah dZ.8. pozvati celo Covecanstvo na konacni, definitivni 1 potpuni
obracun nakon kojeg sledi bozji sud. Prihvatanjem islama, pojedianc pristaje na pravila islamskog
zakona (Serijata) u privatnim 1 javnim poslovima. Poslednji aksiom nudi okvir za ekonomska

ostvarenja.
Model coveka

Vazno je razumeti koja su covekova prava 1 odgovornosti, cilj, kao i odnos ¢oveka prema drustvu.
Covek je stvoren kao Boziji namesnik na zemlji. Allah dz.3. stvara, ¢uva, vodi i sudi oveku na
osnovu ispunjenosti njegovih odgovornosti. Kako bi ispunio odgovornosti koju su mu odredene,
c¢ovek ima na raspolaganju brojne nacine, smernice i podsetnike koji su stalno dostupni. Takode,
poznate su i nagrade i kazne u zavisnosti od poslusnosti i prestupa. Na taj nacin islam oblikuje
coveka Cije je ponaSanje, ukljucujuci i njegovu ekonomsku dimenziju, teolosko po prirodi. Sve Sto

c¢ovek misli 1 ¢ini, postize misle¢i na kona¢nu svrhu.
Drustvo

Drustvo 1 pojedinac medusobno su povezani. Jedan od ciljeva islama je da stvori pravedan,
moralan i1 odrziv druStveni poredak posredstvom coveka. Islamsko drustvo, prema nacelu
jedinstvenosti, predstavlja zajednicu bez granica Cije je ograniCenje celo Covecanstvo. Zajednice
imaju prava i odgovornosti koje se razlikuju od njihovih individualnih ¢lanova, pa su i zajednice
odgovorne za svoje postupke i snose posledice za nepostovanje. Odgovornost zajednice i njenih
Clanova je da Cuvaju, unapreduju i Sire islamske vrednosti i zakone ako ¢e tako napredovati i

uspesno ostvariti svoju misiju i ciljeve.

Uzajamno delovanje psiho-fizioloskih zahteva prema pojedincima, s jedne strane, i socio-
ekonomskog poretka kakav pretpostavlja islam, s druge strane, oblikuje Zelje ¢lanova zajednice i

obrazac njihovih sklonosti.
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Koncepcija pravde

U islamu postoji nekoliko rec€i i izraza za koncept pravde. Naces¢e koris¢ena re¢ je Adl koja

upucuje na koncept ,,ispravnog®, kao ekvivalnet za , pravednost”, “jednakost®, ,,suzdrzljivost, i

,,umerenost®.

Pojedinac u svom ponaSanju ne sme da prekoraci svoje granice i, treba drugima, kao i sebi, dati
Sto je prikladno. U islamu, kada osoba ucini nepravdu drugoj osobi, uvek postoji reciprocitet tako
da, kroz nepravdu prema drugima, osoba ¢ini nepravdu i1 prema sebi 1 snosi posledice u ovom 1
budu¢em Zivotu. Razlika izmedi pravednih i nepravednih dela odreduju konacnu svrhu Serijata
koja ukljucuje: stvaranje drusStva ,,opSteg dobra®, izgradnja moralnog karaktera muslimana kao
pojedinca i dostizanje slobode.

Vaznost ideologije ogleda se u poStovanju pravila 1 jacini institucija, koji zajedno sa tehnologijom
odreduju uspesnost i delotvornost ekonomskog sistema. Sto je ja¢a ideologija, manja su odstupanja
izmedu odluka koje donose pojedinci i ocekivanih odluka. U takvom sistemu, gde vlada jaka
ideologija i poStovanje pravila, asimetrija i moralni hazard su minimizirani, a ostali rizici se mogu

osigurati.

3. Islamsko pravo- Serijat

Religijski zakoni kao pravni zakoni zauzimaju vazno mesto u pogledu uspostavljanja drustvenih
normi. Za postizanje pravicnog druStvenog poretka mora postojati povezanost religije i zakona.
Serijat poti¢e od arapske rije¢i Saria §to u prevodu znaéi ,,put ka pojilu*, tj put koji vodi do izvora.
To mozemo razumeti kao put kojim vernik treba da ide kroz Zivot. Pravila Serijata utkana su u
ekonomski, drustveni, politicki ali i kulturni Zivot pojedinca, i ona odreduju i ureduju njegov celi
zivot. Serijat se sastoji iz dva dela, ibadat(obredi) i Muamalat(transakcije). lbadat se bavi
praktiénim pitanjima o na¢inima sprovodenja verskih ceremonija i obi¢aja, dok se Muamalat
odnosi na prakti¢na pitnaja iz svakodnevnog Zivota, definiSuci pravila za upravljanje drustvenim,

politi¢kim i ekonomskim aktivnostima.

Glavni izvori Serijata su Kur’an i Sunnet, a dopunski su konsenzus pravnika (arap. idzma) i
analogija (arap. kijas). Sunnet predstavlja arapsku re¢ koja znaci obicaj, postupak ili praksa.

Konsenzusom pravnika, analogijiom, pravnim prioritetom, javnim interesom i obi¢ajima nastaje
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ljtihad tj. pravila ponaSanja vezana za probleme koji nastaju razvojem ljudskog drustva.® Islamsko
pravo naziva se fikh sto u prevodu znaci razumevanje vere. Fikh se sastoji od nekoliko radnji koje

ukljucuju:

e Ono Sto se mora izvrsiti- farz;

e Ono $to je preporuc¢eno- mustehab;
e Ono $to je dozvoljeno- mubah;

e Ono $to je pokudeno- mekruh;

e Ono $to je zabranjeno- haram.

Nakon smrti poslanika Muhameda s.a.v.s. desila podela na dve grupe sledbenika islama, Sunite i
Siite. Sustina verovanja je ostala ista ali odredene istorijske li¢nosti, dogadaji kao i nadin
ispovedanja vere su poprimili drugaciju formu. Vecina muslimanskog svet pripada Sunitima, oko

85%. Podela je uticala i na drugacije tretiranje nekih islamskih ugovora u islamskoj ekonomiji.

Sunitska $kola misli svojim radom dovela je do pojave nekoliko pravnihh $kola tj. Mezheba, medu
kojima su najznalajnije: Hanefijski mezheb, Malikijski mezheb, Safijski mezheb i Hanbelijski
mezheb. Pripadnost Serijatskog odbora banke odredenoj skoli utie na izbor banaka koje proizvode
da ponudi. PoStovanje Serijata je neophodno za oCuvanje zajednice. To se postize na dva nacina:
prvo, pojedinac treba da se ponasa u skladu sa druStveno ekonomskim normama. Drugo, prisila

od strane kolektiva.

Prema Serijatu, u islamu je strogo zabranjeno placanje i primanje kamate (riba). Medutim pogresno
je shvatanje da je islamski ekonomski sistem ,,beskamatni® sistem. Islam kao vera, a zatim
islamske finansije i bankarstvo, zalazu se za oCuvanje vlasnickih prava, istiCuéi eticke standarde,
deljenje rizika i promovisanje socio-ekonomske pravde. Serijatska pravila su izvedena strogim
procesom propitivanja 1 promisljanja u razli¢itim vremenskim periodima i na razliitim

14

geografskim podru¢jima.”® Upravo to predstavlja njihovu glavnu prednost. PodloZna su

13 Sekundarni izvori Serijata su: ljma- odnosi se na sporazum ili konsenzus; Qiyas- analogno zaklju¢ivanje o
problemima na osnovu ranijih sli¢nih situacija ili okolnosti koja su jasna na osnovu sekundarnih izvora, u situacijama
kada primarni izvori Serijata ne daju odgovore na odredene probleme ili kada je potrebno napraviti presedan za
situaciju; Al-Istihsan- pravni prioritet primenjuje sa kada Ijma preferira jedno reSenje pred drugim; Al-Masalaha-
doneti korisnost i izbe¢i Stetu.

1% 1gbal, Z., & Mirakhor, A. (2007). Uvod u islamske financije, Teorija i praksa. (G. Lukini¢, Prev.) Zagreb: MATTE
doo
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promenama i modifikovanjima usled novonastalih situacija i problema i primenjiva su u resavanju

problema u razli¢itim drustvima i obic¢ajima.

4. lIslamska poslovna etika

Mnogi se pitaju zbog Cega je globalna ekonomija toliko nepravedna, uz ocigledno velike razlike u
prihodima, bogatstvu i iskori§¢avanju. Cesto nagrade u poslu nisu povezane sa ulozenim trudom.*®
lako se zainteresovanost za poslovnu etiku na mnogim predmetima na fakultetima u poslednje
vreme vise izucava, etika koja se uci je uglavnom drustveno izvedena, relativna 1 svetovna, a ne
zasnovana na verskom moralnom autoritetu. Zbog nedostatka viSeg moralnog autoriteta i verskih
smernica, liCna savest ne moze odrediti druStvene standarde, ve¢ pojedinci deluju sebi¢no
odredujuc¢i svoja pravila. Muslimani imaju prednost u tome $to imaju mogucnost da se posvete
verskom ucenju kako bi razreSili poslovne nedoumice. Vera u Allaha dz.§. ne daje samo
motivaciju, ve¢ obavezu pridrzavanja Serijatskog zakona koji je primenjiv u svim sferama zivota.
Syed Hasanuzzman (2003) smatra da etika treba da bude integralni deo donoSenja odluka
menadzmenta, kao S§to se nalazi na marginama poslovanja namec¢uc¢i ograni¢enja. Dodaje 1 da
islamska etika ne predstavlja samo pravdu u pravnom smislu, ve¢ dobrocinstvo koje nadilazi
pravdu (ihsan). Veoma bitan aspekt svakog poslovanja je poverenje (emanet). Moralan posao
predstavlja uspeSan posao. Ne treba da zavara uspeh nemoralnog posla, koji je uglavnom

kratkotrajan, ali dugoro¢no neodrziv.

Ziveti prema principima Islama zasnovan je na apsolutno eti¢kim vrednostima. Ne moze bit dobar
musliman onaj koji se ne pridrzava tih vrednosti. Pravda i jednakost, dobronamernost, saradnja,
saosacanje, tolerancija, nesebicnost, poStenje, integritet, Zrtvovanje, popustljivost vodece su
vrednosti u svim sferama Zivota, a posao nije izuzetak. Bez obzira na polozaj pojedinca u drustvu:
prevoznik ili putnik, vladar ili upravnik, prodavac ili kupac, poslodavac ili zaposleni, niko ne sme
zanemariti ove vrednosti u bilo kom trenutku. Napred navedene vrednosti predstavljaju opste
vrednosti, ali postoje 1 posebne zabrane za precizno vodenje razlicitih sektora aktivnosti. Trgovina
je jedna od njih. Hvaljen je onaj ko postuje osnovne vrednosti i pridrzava se glavnih trgovinskih

nacela, utvrdenih u Kur’anu i hadisima.

Ljudski instinkt i poslovna aktivnost

15 Hasanuzzaman, S. M. (2003). Islam and Business Ethics. London: Institute of Islamic Banking and Insurance.
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Covek je voden motivima kojima upravljaju instinkti koje je Bog stvorio u njemu. Mnoge od njih
imaju veliki uticaj na njegovo ekonomsko ponasanje. One ¢ine da ¢ovek naporno radi, efikasnije
organizuje svoje ekonomske aktivnosti i profitabilnost, da otkrije nove metode eksploatacije
resursa, uveca svoje bogatstvo i na najekonomicniji naéin organizuje svoje rashode. Kada su
motivi organizovani na pravi na¢in ,kontrolisani, regulisani i disciplinovani mozemo ocekivati
jedan idealan sistem proizvodnje, razmene i distribucije, Sto predstavlja osnovu blagostanja

drustva.
Ljubav prema bogatstvu

Jedan od instinkta, i najvazniji s ekonomskog aspekta, je ,,Jjubav* Coveka prema bogatstvu. On
uti¢e na ¢oveka da radi da stekne bogatstvo i uspostavi posed nad njim. U odsustvu legalnih,
moralnih 1 socijalnih ogranicenja, Covek se nece ustezati od koriS¢enja bilo kojih sredstava,
postenih ili ne, kako bi ostvario svoj cilj. Cak i ako se suéi sa ograni¢enjima, uticaj njegovih

instinkta naterace ga da ista zaobide.
., And you love wealth with inordinate love (89:20 16

"Men are naturally tempted by the lure of women, children, treasures of gold and silver, horses of

mark, cattle and plantations. These are the enjoyments of the life of this world..." (3:14)*’
Maksimizacija profita

Pored ljubavi prema bogatstvu, ¢ovek je sklon Stednji, akumuliranju i maksmiziranju svoje
imovine. Kako bi to ostvario, ¢ovek se trudi da razumno trosi i reinvestira svoju ustedevinu kako

bi maksimizirao svoj profit.
., Man is unwearying in addig to his wealth* (41:49)®

Bogatstvo preko noci

16 Ajet iz Kur’ana. Ajeti su delovi (stihovi) Sura u Kur’anu. Ukupno ima 114 Sura i 6236 ajeta za koje muslimani
veruju da su sve Allahove re¢i. 89 oznatava broj Sure u Kur’anu, a 20 broj ajeta.
Sura Zora - ,,i bogatstvo preterano volite

17 Sura Imranova porodica- ,, Ljudima se ¢ini da je lepo samo ono zacim zZude: Zene, sinovi, gomile zlata i srebra,
divni konji, stoka i usevi. To su blagoda#i u Zivotu na ovom svetu...

18 Sura Objasnjenje- ,, Coveku ne dosadi da bogatstvo trazi “
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Ovaj instinkt ¢ini Coveka sebi¢nim i navodi ga na izbegavanje drustvenih odgovornosti. Takode,
daje mu podsticaj da dode do bogatstva preko noci ne birajuéi sredstva. Na putu do cilja ne obazire

se na ljudske vrednosti. ,, Man is hasty by nature* (21:37)%°

Il ISLAMSKO BANKARSTVO - BITNI ELEMENTI | PRIMENA U
PRAKSI

1. Nacela islamskog bankarstva

Osnovno nacelo islamskog bankarstva jeste apsolutna zabrana primanja i placanja kamate. Preko
200 islamskih banaka i drugih bankarskih institucija u svetu posluje na ovaj na¢in. Svoju poslovnu
filozofiju zasnivaju na modelima koji podrazumevaju ucescée u raspodeli dobitka/gubitka i drugim

modelima koji su dozvoljeni Serijatom.

e Apsolutna zabrana primanja i pla¢anja kamate u bilo kom obliku. U islamskom
bankarstvu odnos izmedu zajmodavca i zajmoprimca je zasnovan na medusobnoj saradnji
onoga koji pozajmljuje i onoga koji koristi kapital. Rezultat takvog odnosa je ucesce u
relanoj imovini i realnom poslovnom poduhvatu uz napomenu da dobit ili prinos ne moze
biti unapred fiksiran ili odreden.?® Kako bi se neutralizovala ova zabrana, islamski
intrumenti su zasnovani na zajedni¢kim ulaganjima ili na trgovini, a kamata je zamenjena
stopom povrata koja se ostvaruje ex post na ugovore o razmeni ili deljenju rizika. O kamati
i drugim zabranjenim elementima u islamskom bankarstvu bice viSe izlozeno u nastavku

ovog rada.

e Podela profita/gubitka (PLS paradigma)?!. Zajmodavac je u obavezi da ostvareni
dobitak ili gubitak kao rezultat poslovanja podeli sa zajmoprimcem, bez obzira da li se radi
o0 industriji, uslugama, trgovini i sl. Stvaranje dodatne vrednosti treba da bude rezultat
partnerstva izmedu investitora i korisnika sredstava koji dele i nagradu i rizik. Nagrada, u
vidu ostvarenog profita, treba da bude zaradena po osnovu uspesnosti projekta, a ne

unapred odredena (kamata).

19 Sura Verovesnici — ,, Covek je stvoren od Zurbe

20 Hadzi¢, F. (2005). Islamsko bankarstvo i razvoj. Sarajevo: Univerzitet u Sarajevu, Ekonomski Fakultet. str.158
21 paradigma koja podrazumeva podelu profita naziva se Mudarabah (profit-sharing), dok se ona koja ukljucuje i
podelu gubitka zove Musharakah (profit-loss sharing).
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e Obavezno preuzimanje rizika. Rezultat rada pojedinca ili njegove preduzetnicke
aktivnosti, je zarada. Da bi poslovni poduhvati doveli do zarade, potrebno je da pojedinac

preuzme rizik poslovanja koji se javlja u svakoj vrsti posla.

e Zabrana sticanja zarade kroz kockanje, preteranog rizika, Spekulacija i neizvesnosti.
Ovakav vid poslovnog ponasanja moze dovesti do prevare ili nanoSenja Stete nekim
ucesnicima poslovnog procesa. Ispoljavaju se kroz ugovore u kojima postoji nejasnoca u
vezi prava ili obaveza strana u ugovoru, nejasno definisanih bitnih elemanata ugovora i
sli¢no.

e Zabrana poslovanja i finansiranja haram proizvodima i aktivnostima. Podrzavanje
samo onih delatnosti koje su u Islamu dozvoljene. Bavljenje nezakonitim aktivnostima
(,,pranje novca®, korupcija, kriminal i sl.) strogo su zabranjeni; zatim, podrzavanje
delatnosti kao $to su proizovdnja alkohola, otvaranje kockarnica, noénih klubova, 1 sl

takode su zabranjene.

2. Banke u islamskoj ekonomiji

Islamske banke, kao i druge konvencionalne banke, obezbeduju finansijska sredstva od pojedinaca
i institucija i usmeravaju ih ka firmama kojima su potrebni ekstrerni izvori finansiranja za svoje
poslovne poduhvate. Prema tome, islamske banke imaju istu funkciju kao i konvencionalne banke.
Razlike se ogledaju u naCinu sprovodenja tih funkcija, nac¢inu prikupljanja i upotrebe finansijskih

sredstava.

U prvom delu govorili smo o osnivanju prvih islamskih banaka i njihovim pokusajima da uvedu
islamsko bankarstvo u finansijski svet. Veliki uticaj na razvoj islamkskog bankarstva imaju
politicke prilike u svakoj od zemalja islamskog sveta. Neke zemlje su, uz poteskoce i brojne
probleme, potpuno islamizirale svoje finansijske sisteme, poput Irana i Pakistana. U Sudanu
istovremeno posluju kamatno-orijentisane banke i banke koje posluju na principima Serijata. U
islamskim zemljama kao Sto su Irak i Sirija, banke su u drzavnom vlasnistvu i nije bilo uslova za

razvoj komercijalnog islamskog bankarstva.

U Saudijskoj Arabiji, sedistu IDB, nema komercijalnih islamskih banaka koje u svom nazivu

sadrze reC ,, Islamska . Smatra se da onda druge banke, koje nemaju tu re¢ u svom nazivu, nisu
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islamske, tj. ne zasnivaju svoje poslovanje na principima Serijata. U Turskoj je zakonom
zabranjeno da banke koriste u svom nazivu prefiks islamska. Jedina Arapska zemlja u kojoj je

zabranjeno islamsko bankarstvo je Oman.

Kao drugi znaCajan faktor razvoja islamskog bankarstva istiCe se uloga #rZista, odnosno
preferencija klijenata koju banku da izaberu. Mnogi klijenti su pozitivno reagovali i prihvatili novi
naCin bankarskog poslovanja. S druge strane, islamske banke su se suoCavale sa brojnim

problemima jer su poslovale u uslovima koji su prilagodeni komercijalnim bankama.

Pored banaka koje se osnivaju u islamskim zemljama, postoji i veliko interesovanje zapadnih
zemalja za uspostavljanje odnosa i poslovne saradanje sa islamskim bankama. Americke banke
kao s§to su Cittibank, JP mMorgan/Chase, Goldman Sache i UBS Warburg, britanske: HSBC,
Barclays Capital, ANZ Grindlays, francuske: BNP Pairbas, Societe Generale; nemacke:
Germanny’s Commerzbank i Deutsche Bank,; holandska ABN Amro; ruska Mezkobank 1 dr usle

su u posao finansiranja na islamskim principima.

Proizvode 1 usluge na principima Serijate nude sledece banke i organizacije:

e I[slamska banka pruza usluge islamskog bankarstva na trzistu muslimanskih zemalja;

e Osniva se islamska banka na Zapadu ( kao samostalna ili poslovnica islamske banke) i
svojim klijentima nudi usluge na principima Serijata;

e Pruzanje usluga na principima Serijata posredstvom zapadnih konvencionalnih banaka;

e Islamic windows*- pruzanje usluga na principima Serijata na finansijskom trzistu

zapadnih zemalja;

e Konvencionalna banka osniva svoju poslovnicu ili samostalnu banku u muslimanskim

zemljama koja posluje na principima Serijata.
2.1. Izvori sredstava Islamskih banaka

Dobro je poznato da konvencionalne banke (kamatno-orijentisane) prihvataju depozite razli¢itih
dospeca i placaju razlic¢ite kamatne stope na svaku vrstu. Islamske banke ne pla¢aju kamatu na
depozite. U zavisnosti od tipova ugovora koji su u skladu sa Serijatom, banka na razli¢ite nadine
prikuplja depozite od klijenata. Takode, i medu islamskim bankama postoji razlika u pogledu

odabira tipova ugovora ( Wadiah Dhamanah, Mudarabah, Tawarruq i dr.)
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Glavne komponente na strani pasive u konvencionalnom bankarstvu su uplaceni kapital, rezerve,
depoziti po videnju, Stedni i oroceni depoziti, medubankarski depoziti, medubankarske pozajmice
i dr. U procesu tranzicije iz kamatnog u beskamatno bankarstvo, uplaceni kapital i rezerve ne
podlezu nikakvim modifikacijama, s obzirom da one ne ukljuc¢uju plac¢anje niti primanje kamate.
Razlika je samo u nacinu ostvarivanja prinosa. U beskamatnom bankarstvu, prinos akcionara

predstavlja u¢esce u ostvarenom prfitu zajedno sa drugim doprinosiocima resursima banke. 22

Tabela 2. lzvori sredstava islamskih banaka

Depoziti Proizvodi Tipovi ugovora prema Serijatu

Wadiah Dhamanbh

Tekuéi racuni Mudarabah

Transakcioni depoziti

Stedni racuni Waidah Dhamanah

mudarabah
Opéti investicioni racun Mudarabah/Tawarrug
L . Posebni investicioni ra¢un Mudarabah/Tawarrug
Investicioni depoziti
Specifi¢an investicioni ra¢un Mudarabah/Tawarrug

Izvor :Saiti, B. (2016). Islamic Banking Operations. International Council of Islamic Finance Educators, str. 4

a. Tekuéiracuni

Ovakvim racunima banke upravljaju po principu ,,depoziti po videnju®. Sluze kao kratkoro¢ni
depoziti kojima deponenti mogu da raspolazu u bilo koje vreme u punom iznosu bez ogranic¢enja.
Na zahtev klijenta sredstva mogu biti povucena. Banke mogu koristiti ova sredstva za poslovne
operacije na sopstveni rizik.? U tom slu¢aju, banka unapred traZi dozvolu od deponenta za
koriS¢enje sredstava, ali deponenti nemaju prava na profit koji banka ostvari. Deponenti su

uglavnom fizicka lica, udruzenja, firme, vladini organi i dr..

b. Stedni racuni

22 Ahmad, Z. et al (1995). Encyclopaedia of Islamic banking and insurance.London. Institute of Islamic Banking and
Insurance str. 178
23 Smatra se da banka moze koristiti do 20% sredstava sa ovih ra¢una za kratkoro¢ne plasmane.
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Islamske banke prihvataju Stedne depozite od pojedinaca. Postoje Cetiri metode prikupljanja
sredstava kroz Stedne racune: (i) prihvatanje Stednih depozita na principu al-wadi’a (poverenje),
uz pristanak deponenata da banka koristi njihova sredstva na sopstveni rizik, garantujuci
deponentima povlacenje sredstava. Takode, banka moze dobrovoljno da podeli ostvareni profit;
(ii) prihvatanje Stednih depozita uz ovlas¢enje deponenata da sredstva budu investirana i deljenje
profita na unapred dogovoren nacin, uz obavezu odrZzanja sredstava na odredenom nivou; (iii)
prihvatanje Stednih depozita kao gard hasan (dobrotvorni zajam) banci u vidu novéanih ili
nenovéanih efekata koriS¢enja tih sredstava; (iv) prihvatanje Stednih depozita kroz investicioni

fond i tertiranje depozita kao investicione depozite.
c. Investicioni racuni ( Profit and Loss Sharing- PLS racuni)

Investicioni depoziti predstavljaju pandan islamskih banaka u odnosu na orocene depozite
konvencionalnih banaka. Mogu ih otvoriti pojedinci ili kompanije za neki odredeni period, na Sest
meseci, godinu dana ili duze. Deponenti ne primaju kamatu na uloZena sredstva. Umesto kamate,
deponenti ucestvuju u profitu koji banka ostvari na investirana sredstva i to u procentu koji je
unapred odreden na osnovu sume ulozenih sredstava i perioda drzanja. Povlacenje sredstava kod
ovih ra¢una nije moguce osim pod oredenim uslovima za Sta je potrebna najava. Takode, deponent
se odrice dela profita na povucena sredstva. U sluCaju gubitka od investiranja, s obzirom da se
deponent nalazi u ulozi vlasnika kapitala, ceo gubitak pada na teret deponenta. Postoji nekoliko

tipova racuna u grupi investicionih ra¢una:

= Zajednicki/opsti rauni

Neke banke osnivaju investicione fondove umesto oroéenih depozita. Investicioni fondovi imaju
oblik osnovnog investicionog rauna sa depozitima razli¢itih ro¢nosti. Ne postoji konkretna
namena tih sredstava ali se koriste za neke bankarske operacije. Ostvareni profit se obracunava 1

rasporeduje na kraju perioda na pro rata osnovi.

= Vremenski ograniceni investicioni depoziti

Uz saglasnost izmedu deponenta i banke, banka prihvata depozite za odredeni vremenski period.
Ugovor moze biti prekinut na kraju perioda, ali se profit obraCunava i rasporeduje na kraju

finansijske godine.

=> Neograniceni investicioni depoziti
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Ovi depoziti su automatski obnovljivi bez preciziranja perioda. Mogu biti prekinuti uz obavezu
obavestavanja banke, uglavnom tri meseca. Nije dozvoljeno povlacenje ili povecanje sume

sredstava tokom perioda. Profit se obraunava i distribuira na kraju finansijske godine.
d. Posebni investicioni depoziti

Neke islamske banke su formirale investicione Seme sa posebnom dozvolom za investiranje u
specificne projekte i trgovine. Profit je distribuiran izmedu deponenta 1 banke. U pojedinim
slucajevima banka deluje kao agent investitora. Takode, moze sklopiti dogovor sa investitorom da

ovu funkciju obavlja uz ugovorenu naknadu ili u¢eséem u dobiti.?*
2.2.  Bilans stanja i bilans uspeha Islamskih banaka

Aktivu bilansa stanja konvencionalnih banaka ¢ine gotovina, potrazivanja od centralne banke,
depoziti kod banaka, zapisi, avansi, investicije u razlicite tipove hartija od vrednosti 1 akcija.
Gotovina i potrazivanja od centralne banke predstavljaju element koji nije povezan sa kamatom,
prema tome, predstavlja element i beskamatnog bankarstva u svom prirodnom obliku. Depoziti
kod banaka nemaju prinos od kamate ukoliko mogu da se povuku na zahtev, ali zaraduju prinos
od kamate ukoliko su u obliku orocenih depozita, 1 kao takvi se ne¢e na¢i na strani aktive u

beskamatnom bankarstvu.?®

Tabela 3. Prikaz prose¢nog bilansa stanja Islamskih banaka

Imovina Obaveze
Finansiranje zasnovano na imovini
Murabahah/BBA
AITAB
ljarah o o
Istisna Transakcioni depoziti
Salam
Tawarruq
Bay inah
Finansiranje na bazi partnerstva
Musharakah
Mudarabah

Investicioni depoziti

Finansiranje na bazi naknada
Wakalah

24 Ahmed, D. A et al. (1995). Encyclopaedia of Islamic Banking and Insurance. London: Institute of Islamic Banking
and Insurance, str. 24-25

%5 Ahmad, Z. et al (1995). Encyclopaedia of Islamic banking and insurance.London. Institute of Islamic Banking and
Insurance str. 182
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Investicije Nivo kapitala 1
Sukuk Osnovne akcije

Nivo kapitala 2
Osnovna sredstva . "
Preferencijalne akcije

Izvor: Saiti, B. (2016). Islamic Banking Operations. International Council of Islamic Finance Educators, str. 6
2.3.  Ostali bankarski poslovi islamskih banaka

I islamske banke, kao i1 konvencionalne, nude svojim klijentima usluge vodenja tekuc¢ih racuna,
prihvatanje Stednih uloga, izdavanje debitnih kartica, akceptiranje 1 izdavanje ¢ekova 1 menica,

faktoring i forward ugovore, bankarske garancije, trgovina akcijama, sefove i dr.

3. Modeli finansiranja u islamskom bankarstvu- kreiranje finansijskih
instrumenata i usluge islamskih banaka

U svakom poslovnom poduhvatu, islamsko bankarstvo uzima u obzir i finanijske i nefinansijske
elemente kao Sto su rad, znanje i veStine. Hasanuzzaman (1994) je izvrSio klasifikaciju

preduzetnika i biznismena u tri kategorije:

e pojedinci sa preduzetnickim idejama ali nedostatkom finansijskih sredstava za pokretanje
biznisa;
e oni koji poseduju sredstva za prodaju ili iznajmljivanje , ali nemaju pristup trzistu;

e pojedinci koji imaju finansijska sredstva, ali ipak neodovljno da se pokrene projekat.

Kako bi se odgovorilo na prethodne zahteve, instrumenti, ugovori odnosno proizvodi islamskih

banaka se mogu klasifikovati po razli¢itim osnovama.
U poslovaniju islamskih banaka razlikuju se tri modela finansiranja, a to su:2°

e finansijski instrumenti mobilisanja bankarskih resursa;
e modeli finansiranja;

e instrumenti za realizaciju neutralnih bankarskih poslova.

2 Budimir, N. “Islamsko bankarstvo i modeli finansiranja u poslovanju islamske banke”, Oeconomica Jadertina
2/20186, str. 87.
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Osnovnu ponudu islamskih banaka ¢ini pet osnovnih oblika koji se, u nesto izmenjenoj formi,
mogu naci i u ponudi konvencionalnih banaka. Jedan broj aranzmana namenjen je potrosackom
finansiranju, ve¢ina finansiranju trgovine, dok su specijalni aranzmani posveceni investicionom
finansiranju. Aranzmani koje karakteriSe ugovoren povracaj sredstava, po ¢emu su sli¢ni
kreditnom finansiranju, u zajam se ne daje novac ve¢ materijalno dobro. Pravna osnova ovakvih

aranzmana je ugovor o prodaji na odlozeno pla¢anje ili ugovor o iznajmljivanju. %’

3.1. Znacaj ugovora u islamu

Islamski ekonomski sistem ima nekoliko klju¢nih ugovora koji sluze kao osnovni elementi za
stvaranje sofisticiranijih i sloZenijih finansijskih instrumenata. S pravnog aspekta, ugovori mogu
biti unilateralni ili bilateralni. Unilateralni su po svojoj prirodi darovni i ne zahtevaju pristanak
primaoca. 2 Bilaterealni ugovori su fomralniji, podlozni su strogim smernicama i pravilima

vezano za njihovu dokumentaciju, prava i obaveze. Svi poslovni ugovori su bilateralni ugovori.

Da bi ugovor bio valjan, potrebno je da bude osloboden svih zabranjenih elemenata koji su
prethodno objaSnjeni. Ugovori koji se odnose na trgovinske i poslovne transakcije mogu se

razvrstati u Cetiri kategorije (slika 1):

> transakciji

Ugovori/instrumenti
Transakeijski ~ Finansijski Ugovori o posredovanju ugovori
ugovori ugovori Partnerstvo  Usluge Osiguranje Ugovorio
temeljene  (Tekaful) ~ druitvenom > finansijski
na blagostanju
naknadi i
Bay' Finansiranje Mudarabah  Jamstvo Bezkamatni ugovort
(prodaja) trgovine {Kifala) Zajmovi :
(Murabaha) (Qard- > UgOVO” 0
hasan) .
posredovanju
Sarf Pokriveno Musharakah Usluge Zaduzbine .
(Razmjena) Imovinom temeljene (Wagf) > u govori 0
(Ijarah/Istisna) na naknadi
(Jo'ala) drustvenom
Prodaja Vlasnicko Skrbnidtvo
prava na partnerstvo (Amanah) blagostanju
upotrebu (Musharaka)
(Ijarah, Istisna)
Zastupanje
(Wikala)

21 Marinkovi¢, S.(2013). Islamsko nasuprot konvencionalnom bankarstvu, Bankarstvo 3/2013
28 U vidu poklona (Hadiah, Hibah), otpisi duga( Ibra), donacije(Waaf).
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Slika 1. Klasifikacija instrumenata/ugovora u islamskom bankarstvu
Izvor: Igbal i Mirakhor (2009). str. 56.

Ovakva podela i klasifikacija zasnovana na funkciji i nameni ugovora pruza okvir za razumevanje
prirode stvaranja kredita, vrste finansijskih instrumenata, posredovanja i razli¢itih uloga

pojedinaca u ekonomskom sistemu.
3.1.1. Transakcijski i finansijski ugovori

U osnovi ovih ugovora su ekonomske transakcije realnog sektora koje olakSavaju razmenu,
prodaju i trgovinu roba i usluga.?® Osnovna aktivnost od koje se polazi je trgovina ili razmena.
Razmena moze biti odmah ili odloZena, moze se odnositi ha razmenu robe za robu, robe za cenu
ili robe uz obec¢anje placanja. Kao rezultat ovih ugovora nastaje imovina koja kasnije postaje osnov

za finansijske 1 ulagacke moguénosti.

Islam veliki akcenat stavlja na trgovinu, koja je dozvoljena i razlikuje se od kamate koja je
zabranjena. Predmet trgovine je fizi¢ka imovina ali i prava upotrebe fizi¢ke imovine. Prema tome,
osnovni ugovori su Ugovori o razmeni i prodaji imovine (u kojima dolazi do prodaje vlasnistva) i
Ugovori o prodaji prava na upotrebu imovine. Ove dve vrste ugovora predstavljaju temelj glavnih

poslovnih aktivnosti u privredi.
3.1.2. Ugovori o razmeni i prodaji

Ugovori o razmeni i prodaji obuhvataju nekoliko podvrsta ugovora koji se razlikuju po pravima,
obavezama, posebnim pravnim zahtevima ali zajednicka osobina im je da podrazumevaju prenos
vlasni$tva od jedne ugovorne strane na drugu. Razmena i prodaja su moguce sa gotovinskim

pla¢anjem, pla¢anjem na odloZeno, prodaja s odloZzenom isporukom, prodaja na dug, prodaja po

29 |gbal, Z., & Mirakhor, A. (2009), Uvod u islamske financije, Teorija i praksa. (G.Lukini¢, Prev.) Zagreb: MATTE
doo. str. 72
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porudzbini, aukcijska prodaja i dr. Za odredene oblike imovine kao Sto su razmena valute i duga,

postoje posebna pravila, pri cemu se ne dozvoljava odgoda razmene ili placanja.
Iz ovih ugovora proizilaze modeli finansiranja zasnovani na metodama prodaje, a to su:

> Bay’- prodaja imovine ili dobra ( pokretnog ili nepokretnog) drugoj osobi za odredenu
cenu;

Novac za novac- Sarf je prodaja promptnom razmenom novca za novac;

Barter prodaja- razmena robe za robu, bez novéanog placanja;

Bay” al-Dayn- prodaja duga ili obaveze;

vy VvV VYV

Novac za robu- Bay” al-Salam je prodaja sa trenutnim pla¢anjem ali budu¢om isporukom;
Bay” al-Istisnah je prodaja po narudzbini.

Prema nacinu placanja, ugovore o prodaji i razmeni mozemo podeliti na sledece kategorije:

> Promptna trgovinska prodaja- placanje dogovorene kupovne cene u vreme zakljuéivanja
ugovora,

> (QdloZeno placanje na rate;

> Jednokratno pla¢anje- plativo u buducénosti na sve oblike prodaje osim na Bay~ al-Salam.
Primenjuje se kad je datum pla¢anja unapred utvrden.

> Bay” al-Arabun- avansno placanje.

Znacaj finansijskih ugovora ogleda se u ¢injenici da oni predstavljaju temelj za stvaranje kapitala
i mobilizacije resursa izmedu StediSe i preduzetnika. Upotreba finansijskih ugovora omoguéava

stvaranje i proSirenje kredita i olakSava finansiranje transakcijskih ugovora.
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3.1.3. Ugovori o posredovanju i ugovori o drustvenom blagostanju

Finansijski posrednici imaju znacajnu ulogu u odnosu na druge ekonomske agente. Oni povezuju
agenate sa viskom kapitala i agenate sa manjkom kapitala, omogucavaju uravnotezenje potrosnje
domacinstva i troskova preduzeca u razli¢itim vremenskim periodima i na taj na¢in im pomazu u
podeli rizika. Njihove glavne funkcije su transformacija imovine, pravovremeno sprovodenje
plaéanja, brokerstvo i transformacija rizika. * Iako se na¢in posredovanja u poslendjih trideset
godina promenio usled makroekonomskih politika, tehnoloskih dostignuca, liberalizacije i dr.

osnovna funkcija posredovanja se nije promenila.

Finansijsko posredovanje u islamu pocinje jo$ u prvim danima islama. Sarrafi, kako su nazivani,
su finansijeri koji su preuzeli neke od osnovnih funkcija konvencionalne finansijske institucije.

Cesto su ih nazivali i1 “bankarima bez banaka”.

Ugovori o posredovanju ¢ine da se finansijski i transakcijski ugovori sprovode na efikasan i
transaparentan nacin. Ugovori o druStvenom blagostanju su ugovori izmedu pojedinaca i drustva

kojima se propagira dobrobit i blagostanje manje privilegovanih.

3.2. Modeli finansiranja

Svi modeli finansiranja koji se koriste u islamskom bankarstvu imaju zajednicku karakteristiku a
to je nastanak finansijske obaveze. lako se koriste brojni modeli bazirani na razli¢itim metodama,
modeli finansiranja zasnovani na partnerstvu su u najve¢em procentu u skladu sa islamskim
propisima. Oni podrazumevaju partnerski odnos izmedu aktera koji obezbeduje finansijska

sredstva i nosioca preduzetnicke aktivnosti.

Prva grupa modela finansiranja zasnovana je na prodaji, druga grupa realizuje se kao najam ili
lizing, tj. ijara, trecu ¢ini zajednicko ucesce u podeli profita ili gubitka, musareka, i Cetvrtu grupu

¢ine partnerstva na osnovu zajednickog ucesca u podeli profita, tj. Mudareba.
3.2.1. Modeli finansiranja na bazi metoda prodaje

Murabahah (cost plus profit+troskovi plus profit) je jedan od omiljenih nacina finansiranja

kupovine roba i proizvoda na kredit. Pogodan je za finansiranje trgovine na kratak rok. Sastoji se

%0 Igbal, Z., & Mirakhor, A. (2007). Uvod u islamske financije, Teorija i praksa. (G. Lukini¢, Prev.) Zagreb: MATTE
doo. str.92.
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od dva ugovora o prodaji, jedan u kome banka nabavlja proizvode, robu ili sirovine, i drugi, u
kome banka prodaje proizvode, robu ili sirovine preduzetniku. U pitanju su dve odvojene, realne
transakcije. Banka, odnosno posrednik u ovom ugovoru, postaje vlasnik robe koja je predmet
ugovora. Preduzetnik pla¢a proizvod, robu ili sirovinu po ceni koja je jedanaka nabavnoj ceni
uveéanoj za odredeni profit.3! U cenu transakcije ne mogu biti ukljuéeni troskovi poput plata
radnika, zakupnine poslovnog prostora i drugo jer su oni ura¢unati u dobit koja je zaraCunata na
nabavnu cenu. Korisnik proizvoda detaljno opisuje banci bitna svojstva proizvoda koji zeli da

kupi.

Posebno je primenjiva u domenu finansiranja potrosaca kod nabavke potro$nih dobara, kupovine
nekretnina, stanova 1 kuca, ali i u finansiranju proizvodnog sektora za kupovinu masina, opreme,

sirovine i repromaterijala.
Bitna svojstva murabahah ugovora su:

e ukoliko preduzetnik ne ispuni svoje obaveze, banka ima pravo samo na proizvod koji je
predmet ugovora. Nikakva kamata niti marza ne mogu biti primenjene na postojeci dug,
dok se u slu¢aju konvencionalnih zajmova kamata kumulira. Neizmirivanjem dve
uzastopne rate, smatra se da duznik ne ispunjava svoje ugovorne obaveze, i banka ima
pravo da proglasi sve rate trenutno dospelim;

e kao osiguranje od neplacanja duznika koristi se imovina koja nije predmet finansiranja, a
ukoliko takva imovina nije dostupna, koristi se predmet ugovora kao obezbedenje;

e Ugovor ne moze biti zasnovan na dobrima koja klijent ve¢ poseduje niti na apstraktnim
objektima;

e banka ne mora fizi¢ki da poseduje dobra koja su predmet ugovora, ali ona moraju biti u
njenom vlasnistvu pre nego §to budu prodata klijentu. 32

e prodaja i kupovina odredene robe izmedu banke i klijenta moZe se obaviti samo jednom.
Ponovno pregovaranje oko cene ili ugovora nije dozvoljeno. Ukoliko dode do odlaganja
rata, zabranjeno je naplacivanje dodatnog iznosa usled odlaganja rata;

e S obzirom da je rezultat Murabaha ugovora finansijsko potrazivanje kao i kod
beskuponskih obveznica sa fiksnom kamatnom stopom, postavlja se pitanje u cemu je

razlika izmedu marze i kamate. Predmet Murabaha ugovora nije posudivanje novca vec¢ se

31 Bankarska naknada ili profit je ranije usaglasen sa klijentom i ne sme da prede 10% nabavne cene. Odreduje se na
osnovu referentnih kamatnih stopa ( LIBOR, prinos na americ¢ke drzavne zapise i sl.) i na osnovu kreditnog rejtinga
klijenta, obima transakcije i tipa dobra.

32 Khan, Z.A. (2000) Islamic Banking and its Operations. Institute od Islamic banking and Insurance, London, str.25.

33



odredena imovina kupuje za klijenta ¢ime je osigurano da je finansiranje povezano sa
imovinom. Kod obveznica, finansijer je izlozen samo kreditnom riziku, dok je finansijer
murabah ugovora najpre izloZen riziku cene, s obzirom da klijent moze da odustane od

kupovine proizvoda.
Prodaja proizvoda moze biti izvrSena na nekoliko nacina:

Bay” al-Salam predstavalja ugovor sli¢an konvencionalnim terminskim ugovorima po funkciji.
Roba se isporucuje u budu¢em vremenskom periodu na tacno odreden dan. U slucaju Bay’ al-
Salam, dogovorena cena placa se u trenutku zakljucenja ugovora, za razliku od konvencionalnog
terminskog ugovora gde se puna cena ne placa unapred. Znacaj ovih ugovora ogleda se u
moguénosti prodavca da gotovinom koju dobije finansira svoju proizvodnju i §irenje trgovine.
Banke ga uglavnom primenjuju za finansiranje zanatske proizvodnje i poslovnih aktivnosti mikro,

malih 1 srednjih preduzeca.

Bay Muajjal je nacin odloZenog placanja. Klijentu je dozvoljeno da plati u punom iznosu ili na
rate u buduénosti. 3 Banka ima moguénost da samostalno preuzme robu koja je predmet ugovora,
u tu svrhu moze da ovlasti neko drugo lice ili to moze da ucini i sam klijent kada ga banka ovlasti.
U tom slucaju, klijent ima ulogu poverenika, vlasnistvo 1 rizik su i dalje na banci do momenta

prodaje proizvoda klijentu.

Transakcija se zatvara kada klijent plati punu cenu za isporucene proizvode, 1 to je najcesci slucaj.
Medutim, ukoliko se javi kaSnjenje u otplati, naucnici su zauzeli stav da, s obzirom da je u pitanju
transakcija prodaje i kupovine, prodavac ne moze da naplati nista vise iznad dogovorene cene. Ali,
kako bi obeshrabrila namerno kaSnjenje klijenata, banka moze da zatrazi kaznu za neispunjenje
obecanja u visini prosene stope prinosa na Murabaha ugovore koja ¢e biti iskoriS¢ena u

dobrotvorne svhre ili Qard Hasan.*®

33 Poljoprivrerdnicima je ovakva vrsta ugovora bila od posebnog znadaja jer su dobijenim sredstvima kupovali
semenje i sirovine za finansiranje licne potro$nje kako bi proizveli voce i useve. Takode, arapski trgovci koji su se
bavili izvozom i uvozom nisu mogli da pozajmljuju sredstva po lihvarskim uslovima da bi finansirali Sirenje svoje
trgovine.

3 Predemet ovih ugovora mogu biti samo proizvodi ¢iji se kvalitet i koli¢ina mogu precizno odrediti u momentu
zaklju€enja ugovora; puna dogovorena cena se pla¢a u momentu zakljucenja ugovora; datum i mesto isporuke moraju
biti tatno odredeni; dozvoljeno je uzeti zalog i jemca za Bay” al-Sala ugovore, ¢ime se prodavac obavezuje da ¢e
dogovorenu isporuku izvrsiti u roku; prodavac mora posedovati proizvode koji su predmet ugovora fizicki ili
konstruktivno

% Khan, Z.A. (2000) Islamic Banking and its Operations. Institute od Islamic banking and Insurance, London, str.26.
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Istisna. Odredeni autori navode je ovaj model jedna od varijanti salama, dok drugi smatraju da je
to nezavisan i specifican model finansiranja. Radi se o ugovoru kojim se proizvodac¢ obavezuje da
proizvede (jedan od uslova za realizaciju ovog modela jeste da predmet kupoprodaje fizicki joS ne
postoji) i1 isporuci odredeni proizvod na zahtev banke u ime kupca. Detalji u vezi cene (koja ne
mora da bude u celosti pla¢ena unapred) i specifikacije proizvoda su precizno odredeni, kao 1
mesto i datum isporuke. Do momenta isporuke proizvoda, istisna ugovor moze biti prodat ili

kupljen po svojoj nominalnoj vrednosti.

Kada je proizvod spreman, banka od proizvodaca kupuje proizvod i prodaje ga klijentu. Ovaj nacin
finansiranja igra vaznu ulogu u razvoju zemlje, jer je uglavnom namenjen dugoro¢nom
finansiranju kapitalnih dobara. Posebno je pogodan za infrastrukturne projekte koji imaju redovan

novéani tok, a ne mogu se finansirati Murabaha ili Ijara ugovorima.*®

Banka najpre sklapa ugovor sa klijjentom, a zatim paZzljivo bira proizvodaca koji ¢e proizvesti
proizvod prema specifikacijama klijenta. Ugovor sa proizvodacem treba da sadrZi, izmedu ostalog,
odredbe o podeli rizika, mehanizam za reSavanje sporova i opreativne obaveze proizvodaca. Gotov
proizvod koji postuje sve definisane specifikacije klijenta, obavezuje banku da dati proizvod kupi

od proizvodaca, kao i klijenta da isti kupi od banke..
3.2.2. Modeli finansiranja na bazi iznajmljivanja

Idzara (Ijara- lizing) - Lizing predstavlja jo$ jedan od dozvoljenih nacina ostvarivanja prihoda u
skladu sa Serijatom. Odnosi se na davanje neega u zakup. Re¢ je o prodaji prava na upotebu
imovine na odredeni vremenski period. Imovina se iznajmljuje na period koji je kra¢i od
upotrebnog veka predmeta iznajmljivanja, tako da se jedna imovina moze iznajmljivati nekoliko
puta razli¢itim korisnicima. Tokom trajanja lizinga, predmet lizinga je u vlasniStvu davoaca

lizinga, dok korisnik lizinga fizicki poseduje sredstvo i ima pravo koriSéenja.

Idzara veoma li¢i na konvencionalni sporazum o lizingu, te je veoma privlacna i za konvencionalne
ulagace i duznike. Jedna od razlika je da davalac lizinga mora posedovati predmet lizinga tokom
celog trajanja lizinga. Druga razlika odnosi se na nepostojanje sloZene kamatne stope, kao kod

konvencionalnog lizinga, u slu¢aju neplacanja ili kasnjenja u otplati.

3 Khan, Z.A. (2000) Islamic Banking and its Operations. Institute od Islamic banking and Insurance, London, str.26-
27

35



Ugovorom se definiSu njegovi bitni elementi, predmet i period zakupa, cena odnosno zakupnina.
Imovina se zakupljuje na period od tri meseca do pet i viSe godina. Predmet ugovora je opipljiva
imovina, kao $to su nekretnina i robe, ali i nematerijalna imovina u vidu sopstvenih usluga uz
pla¢anje naknade. Zakupnina se pla¢a prema dogovorenoj dinamici, mesecno, kvartalno ili

godisnje.
U osnovi se razlikuju dve vrste idzara ugovora:

e Operativni idzara ugovor - banka nabavlja ili ve¢ posedovanu robu iznajmljuje
zainteresovanim klijentima na odredeni period uz placanje fiksne ili varijabilne rente, u
zavisnosti od dogovora. Odrzavanje 1 osiguranje predmeta lizinga pada na teret davaoca
lizinga, osim ako ugovorom nije drugacije definisano. Predmet lizinga se vraca vlasniku,
davoaocu lizinga, nakon isteka perioda trajanja lizinga. Banka se susrece sa dve vrste rizika
u ovom slucaju. Prvi, nepostojanje traznje za robom i imovinom koju banka nabavlja s
namerom iznajmljivanja 1 drugi, smanjenje vrednosti predmeta lizinga usled fizickog
oStecenja ili istroSenosti. Operativni idzara ugovor se koristi kod iznajmljivanja skupe
opreme koju korisnici nisu u mogucnosti da kupe ( prevozna i transportna sredstva kao 1
industrijska oprema, poljoprivredna mehanizacija ili proizvodni i poslovni objekti). Banka
moze da zatrazi potvrdu od korisnika lizinga da je predmet dostavljen u ispravnom stanju
kako bi izbegla rizik Zalbe klijenta na odredene nedostatke.

e Finansijski idzara ugovor ( Idzara sa kupovinom) - ljara-wa-igtina, dozvoljava da se
imovina ili oprema koja je predmet lizinga, nakon isteka perioda zakupa, proda korisniku.
Imovina se nabavlja prema specifikacijama vlasnika, tako da je rizik nedostatka traznje
manji u odnosu na operativni lizing. Koristi se kod finansiranja kupovine nekretnina,
racunarske opreme 1 sli¢no. Period trajanja lizinga priblizno je jednak procenjenom

korisnom veku trajanja sredstva.

Kod idzara ugovora zabranjeno je razdvajanje prava vlasniStva od prava raspolaganja, Sto
predstavlja bitnu razliku od klasi¢nog lizinga. Na korisnika lizinga se ne prenosi odgovornost

odrZavanja, upravljanja i1 osiguranja imovine.
3.2.3. Modeli finansiranja na bazi partnerstva

Musharakah je ugovor koji potice jo$ iz vremena pre islama. U ovim ugovorima kombinuju se
ulaganje i upravljanje. Dvoje ili viSe partnera kombinuju svoj rad ili kapital u realizaciji poslovnih

aktivnosti i prihvataju da ostvareni dobitak/gubitak podele u zavisnosti od dogovorenog odnosa
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raspodele. U slucaju gubitka, investirani kapital se umanjuje za srazmeran deo i ostatak se vraca
svakom od partnera. Partneri snose teret gubitka prema ulozenom kapitalu. Strana koja nije ulozila
kapital ve¢ svoj rad, trud i vreme, ne moze da snosi teret gubitka kapitala.
Ugovor mora imati jasno definisane elemente koji se ticu vrste posla, viemenskog perioda u kome
¢e posao biti realizovan, okvir u kome ¢e posao biti realizovan i odnosi raspodele profita. Partneri

imaju potpunu slobodu u pogledu definisanja prethodno navedenih elemenata.

Musharakah ugovor moze da sadrzi klauzulu da ugovor nece biti okon¢an dok vecina ili svi
partneri ne budu saglasni. Na primer, ukoliko banka Zeli da napusti projekat, ona svoj udeo moze
da proda ostalim partnerima. Ukoliko projekat nije dovoljno likvidan da isplati ceo udeo banke,
on se moze podeliti na manje jedinice i svaka se moze prodati kada se za to steknu uslovi.®’ Dva

osnovna oblika musharakah ugovora su:

1. Trajna musharaka® je ugovor kojim banka sti¢e trajno uéesée u kapitalu zajednicke firme.
Firma nema unapred odreden period trajanja. Prestaje po odluci osnivaca ili akcionara, ili
po sili zakona. Banka ucestvuje u raspodeli dobitka ili gubitka shodno svom akcionarskom
kapitalu.

2. Privremena ili opadajué¢a musharaka®®, finansijer i njegov klijent uéestvuju u zajedni¢kom
vlasnis$tvu nad opremom ili imovinom koju zakupljuje klijent. Udeo finansijera je podeljen
na viSe jedinica koje klijent vremenom otkupljuje i nakon odredenog vremena postaje
jedini vlasnik imovine ili preduzeca. Na ovaj nacin se finansira kupovina stanova, opreme
ili inventara za usluzna preduzeca ali i trgovinu. Na primer, ukoliko Klijent planira da kupi
stan koji vredi 100.000e, a on ima 50.000e, ostatak novca obezbeduje islamska banka i
tako zajednicki kupuju stan. Klijent uzima u zakup stan i pla¢a mese¢nu ili kvartalnu rentu
banci za kori§éenje njenog udela u stanu.*’ Na taj nac¢in klijent otkupljuje odreden deo
vlasniStva banke nad stanom, ¢ime se uceS¢e banke u vlasniStvu postepeno smanjuje na

nulu.

Ovaj ugovor se koristi za finansiranje novih, pokretanje i proSirivanje postoje¢ih kapaciteta

preduzeca, za finansiranje uvoza i izvoza obrtnog kapitala. Nedostatak kod ovog modela je $to je

37 Nemanja Budiimir, “Islamsko bankarstvo i modeli finansiranja u poslovanju islamske banke”, Oeconomica
Jadertina 2/20186, str. 90

38 permanent Equity Partnership

39 Diminishing Equity Partnership

40 Budiimir, N. (2016). Islamsko bankarstvo i modeli finansiranja u poslovanju islamske banke, Oeconomica Jadertina
2/20186, str. 90
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banka izlozena velikom riziku gubitka, medutim taj rizik je manji od rizika koji se javlja prilikom

ulaganja u razna preduzeca.

Mudareba predstavlja ugovor izmedu vlasnika kapitala (ulaga¢a) i ekonomskog agenta
(mudariba,posrednika) u nekom projektu u cilju ostvarivanja dobiti. Mudarib je ekonomski agent
s preduzetni¢kim i menadzerskim veStinama. Ovim ugovorom kombinuju se tri najznacajnija

faktora proizvodnje- rad, kapital i preduzetnistvo.

Prilikom zaklju¢ivanja ugovora, ulaga¢ i mudarib dogovaraju procenat ucesc¢a u ostvarnoj dobiti.
Nije dozvoljeno odrediti fiksnu sumu koju ¢e odredena strana primiti. U interesu je mudariba da
poverenim kapitalom upravlja na najbolji moguci nacin, saglasno dogovrenim uslovima. U slu¢aju
ostvarivanja gubitka, mudarib (osim ako je loSe postupao sa poverenim kapitalom i na nemaran

nacin), ne snosi gubitak. Gubitak pada na teret ulagaca.

Primer Mudareba ugovora moZze biti ugovor izmedu ulagaca i islamske banke. Ulaga¢ poverava
sredstva banci koja poseduje stru¢nost u plasiranju sredstava u profitabilne projekte i posluje na
finansijskom trzistu. Takode, ulaga¢ sredstava moze biti banka. Kada banka daje nov¢ani iznos
klijentu za odredeni projekat, bankarski sluzbenik je duzan da trazi elaborat (studiju) o planiranoj
investiciji. Nakon analiziranja projekta, banka moze i da odbije davanje zajma, a u sluaju
odobravanja zajma i ostvarenog gubitka nakon projekta, moze da preispita savesnost u poslovanju
klijenta u upravljanju poverenim sredstvima. Ukoliko se utvrdi da je klijent nesavesno rukovodio

poverenim sredstvima duzan je da banci nadoknadi Stetu.
Glavne karakteristike Mudarebe su:

e Kkontrola- uopsteno, ulaga¢ sredstava odreduje mudariba i nakon toga nema nikakvo
pravo da kontroliSe ili u¢estvuje u donosenju odluka o plasiranju sredstava. Ulagac
nema nikakvih upravljackih prava nad mudaribom. U nekim slu¢ajevima ulagac
moZe da postavi odredena ogranicenja i predloge da mudarib ucestvuje u pojedinim
projektima ili na poseban nacin. U pitanju je ograni¢avajuc¢i mudareba ugovor.

e Raspodela dobiti i gubitka- ostvarenu dobit ulaga¢ i mudarib raspodeljuju na
osnovu dogovora, dok gubitak snosi ulaga¢ kapitala, osim ako je gubitak ostvaren
usled loSeg 1 nemarnog postupanja mudariba. Gubitak, zapravo, snose i ulagac i
mudarib. Gubitak za mudariba je utroSeno vreme i trud, dok ulaga¢ gubi deo

kapitala.
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Neka od pravila koja se moraju postovati prilikom raspodele dobiti su da dobit mora biti definisana
u procentu od ostvarene dobiti, nikako u obliku apsolutne veli¢ine; formula raspodele dobiti mora
biti unapred definisana i nazna¢ena u sporazumu o podeli dobiti; dobit se moze raspodeliti tek
nakon $to vlasnik kapitala prenese svoj kapital. Privremena ili periodi¢na raspodela pre zakljucenja

racuna podloZna je kona¢nom preispitivanju i mora se prilagoditi za eventulani gubitak kapitala.

e viSestruke veze - mudaribu je dozvoljeno da proSiruje svoja partnerstva sa drugim
vlasnicima kapitala, a s druge strtane, da ukljuci preduzetnike na osnovu mudareba

ugovora kako bi oni ulagali kapital koji je njemu poveren.

Mudareba predstavlja prvi model finansiranja u islamskom bankarstvu za koji je smatrano da ¢e
biti najviSe koris¢en . Medutim, prisustvu visokog rizika u primeni ovog modela redukovano je
njegovo uceS¢e u finansiranju. U poljoprivredi se koriste dva modela finansiranja koji

predstavljaju varijante mudarebe. FunkcioniSu na principu podele prinosa ili roda:

Muzara- koristi se u stocarstvu. Jedna strana obezbeduje ili ustupa resurse ( zemlju, seme, dubrivo

i mehanizaciju) a druga strana svoj rad i menadzerske vestine.

Musagah - koristi se u vocarstvu. Jedna strana obezbeduje rad a druga materijalne resurse ( zemlju
sa nasadom voca). U obe varijante prinos se deli nakon zetve, odnosno po sazrevanju i

prikupljanju plodova, prema ranije utvrdenom odnosu.

Musereka 1 mudareba spadaju u grupu ugovora o posredovanju. Glavna razlika odnosi se na
¢injenicu da mudareba predstavlja model uces¢a u podeli profita, a musereka model ucesca u

podeli profita ili gubitka.
3.2.4. Modeli finansiranja bez troskova 1 naknade

Qard Hasan - vrsta kredita koja je namenjena uglavnom studentima, ekonomski slabijim
klijentima, malim preduzetnicima, poljoprivrednicima i drugima u zavisnosti od praksi banaka.
Ova vrsta kredita je bez troskova i naknade. Korisnik je u obavezi da nakon odredenog vremenskog
perioda vrati osnovnu sumu dobijenog kredita. Takode, koristi se i kod klijenata sa kojima banka
ima ve¢ neku vrstu ugovora ( mudareba ili murabaha) ukoliko su nastupile odredene poteskoce u
njihovom poslovanju. Takode, neke banke prednost daju vlasnicima investicionih depozitnih
racuna za dobijanje ove vrste kredita. Poseban znacaj ovog nacina finansiranja isti¢e se u procesu

podsticanja razvoja privredne ili vanprivredne delatnosti koje su od druStvenog znacaja.
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4. Zabranjeni elementi u islamskom bankarstvu

Kljucni faktor u ostvarivanju profita konvencionalnih banaka je kamata. S druge strane, u
islamskom bankarstvu zabranjene su sve poslovne aktivnosti koje ukljucuju bilo kakav vid kamate.
Namece se pitanje: Na koji nacin funkcioniSe islamsko bankarstvo? Islamsko bankarstvo, kao deo
islamske ekonomije, funkcioniSe u okvirima koje ona odreduje u svim svojim aktivnostima.
Kamata, kao siguran, unapred odreden i fiksiran prihod, strogo je zabranjena. Ono na ¢emu se ona
bazira u islamskom bankarstvu jeste ucestvovanje u raspodeli dobitka ili gubitka izmedu poslovnih
partnera, tj. banke i klijenta. Islam dozvoljava “stopu povracaja” koja se ostvaruje trgovinom i
trgovaCkim transakcijama. Onaj ko pozajmljuje novac, shodno islamskim propisima, moze

ostvariti profit samo ako ucestvuje u riziku stvaranja profita.

Garar je drugi zabranjeni element, a koji se odnosi na rizik i $pekulaciju. Sve transakcije u
islamskom bankarstvu moraju biti oslobodene neizvesnosti, rizika i Spekulacije kako bi se ispunio

jedan od ciljeva islamske filozofije- zastita siromas$nih od eksploatacije.

Kocka (majsar) zabranjena je jer ne donosi nikakvu dodatu vrednost. U procesu “kockanja” vrsi
se transfer vrednosti sa gubitnika na dobitnike, trose se ljudski resusrsi, a kako nema stvaranja
nove vrednosti, ne moze se smatrati efikasnom aktivnos¢iu. Satisfakcija koju kockanje obezbeduje
igra¢ima, poreski prihodi prema drzavi 1 plate zaposlenih, ne premaSuju oportunitetne troskove

usled kockanja.

Trgovina odredenim dobrima (baj-al-ina) je takode zabranjena ( npr. svinjskim mesom,

alkoholom, drogom, aktivnostima vezanim za porfnografiju i druge oblike nemorala).
4.1. Ribainjena glavna svojstva

Islam strogo zabranjuje kamatu 1 poslovanje s kamaton. Na taj nacin sprec¢ava se nepravda po kojoj
duznik preuzima sav rizik. U islamskoj ekonomiji koristi se izraz Riba, koji na arapskom jeziku
doslovno znaéi prekoradenje, dodavanje ili visak. Serijat navodi dva oblika Ribe, Riba al-Nasiah

i Riba al-Fadl.

Riba al-Nasiah: odnosi se na ribu u razmeni novca za novac, uz uslov da je razmena
odlozena, s ¢ime je povezano dodatno placanje. Ovaj oblik ribe osnova je za zabranu

kamate kakva se primenjuje danas u finansijskim transakcijama. Zabrana Ribe al-Nasiah
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zna¢i da nije dovzoljeno unapred fiksirati pozitivan povrat na zajam kao nagradu za

cekanje.

Riba al-Fadl: odnosi se na razmenu robe za robu odnosno barter razmenu. Muhamed a.s.
je govorio da se roba razmenjuje za novac, a ne za robu, a usled eventualnih neuskladenosti
u kvalitetu 1 kvantitetu razmenjene robe, koje moze da dovede do nepravednog polozaja

ucéesnika u razmeni.

Prema Serijatu, Riba se odnosi na “premiju” koju duznik mora platiti zajmodavcu zajedno sa
iznosom glavnice kao preduslovom za odobravanje zajma ili produzenje trajanja zajma. Najmanje
Cetiri karakteristike definiSu zabranjenu kamatnu stopu: 1) pozitivna je i fiksirana exante; 2)
vezana je za vremensko razdoblje 1 iznos zajma; 3) njeno placanje obezbedeno je jemstvom
nezavisno od ishoda ili namene zbog koje se uzima zajam; 4) drzavni organi odobravaju i sprovode

naplatu.

Islamski pristup kamati sli¢an je pristupu koji su imali anticki filozofi i1 klasi¢ni ekonomisti, pa 1
Kejns kao istaknuti predstavnik moderne ekonomije. Primanje kamate obeshrabruje ljude da se
bave proizvodnjom i medusobnom razmenom proizvedenih dobara. Ako je kamata zabranjena,
ljudi ¢e pozajmljivati jedni drugima sa zadovoljstvom ¢inec¢i time dobra dela za koja ¢e biti

nagradeni.

Islamski stru¢njaci uvek su priznavali vremensku vrednost novca, ali su smatrali da naknada za
takvu vrednost ima svoja ograniGenja. Naime, treba napraviti razliku izmedu ulaganja i
posudivanja. Vreme samo po sebi ne nosi prinos, ali moze da doprinese stvaranju vrednosti kada
se obavlja neka ekonomska aktivnost. U slu¢aju ulaganja, ulagacu ¢e biti nadoknadena bilo koja
dobit ili gubitak koji ostvari tokom tog vremena, a islam u potpunosti priznaje taj povrat na
ulaganje kao rezultat ekonomske aktivnosti, Ako je novac, pak, dat u obliku zajma, to je ¢in
milosrda gde se viSak sredstava produktivno koristi za podsticanje ekonomskog razvoja i
drustvenog blagostanja. Ukratko, novac je sredstvo razmene; vreme olakSava dovrSavanje
ekonomske aktivnosti, a vlasniku kapitala treba se nadoknaditi bilo koji povrat koji proizilazi iz
ekonomske aktivnosti. Posudivanje bi trebao biti ¢in milosrda bez bilo kakvog o¢ekivanja novéane

koristi.*t

41 Igbal, Z., & Mirakhor, A. (2009), Uvod u islamske financije, Teorija i praksa. (G.Lukini¢, Prev.) Zagreb: MATTE
doo. str. 57
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4.1.1. Razlozi za zabranu Ribe

Ucenja u islamu ukazuju da kamata usporava proizvodnju i zdravu razmenu dobara. Kad je kamata
zabranjena, posudivanje novca medusobno bez okova kamate ¢e stvoriti bolje medusobne odnose
I zdravu sredinu za privredivanje. Kamata usporava proces investicija a time i rast i razvoj u
ekonomiji. Ukoliko postoji moguénost davanja novca na kamatu, ljudi se odlucuju na Stednju
kapitala, na taj nacin se taj novac ne investira, tako da taj deo kapital nema drustveno-ekonomsku

zdravu svrhu.*

lako ne postoje konkretno navedeni razlozi zabrane Ribe u temeljnim izvorima (Kur’an i Sunet),
brojni muslimanski struénjaci, medu njima 1 ekonomisti, dali su razlicite razloge za zabranu Ribe
upucujuc¢i na posledice postojanja kamate u savremenim drustvima. IstiCe se ¢in nepravde kao

osnovni razlog zabrane ribe odnosno kamate.

e Riba i ekonomska i drustvena nepravda. Prema brojnim muslimanskim struénjacima,
postojanje ribe predstavlja oblik drustvenog i ekonomskog iskoriS¢avanja, Sto naruSava
temeljno islamsko ucenje o drustvenoj pravdi. Islam osuduje sve oblike iskoriS¢avanja,
posebno nepravdu u obliku gde se zajmodavacu garantuje pozitivan prinos iako ne deli
rizik sa duznikom, koji, osim $to ulaZe svoje znanje, rad i napor, sam snosi razne oblike
rizika. Islamski sistem vrednosti zabranjuje bilo koji oblik “nepravednog bogacenja”. Riba,
koja predstavlja nejednaku i1 nepravednu novcanu korist, razlikuje se od trgovine koja
podrazumeva razmenu protivvrednosti na pravedniji nacin.

e Riba narusava islamska nac¢ela vlasni¢kih prava. Kur’an jasno i snazno osuduje sticanje
imovine na pogresne nacine. Islam priznaje dva oblika prava pojedinca na imovinu: a)
vlasnicka prava koja su rezultat kombinacije rada pojedinca i prirodnih resursa i b) prava
na vlasnistvo ili potrazivanja po imovini koja je ste€ena razmenom, doznakama koje po
islamu predstavljaju pravo manje sposobnih da koriste resurse na koje imaju pravo,
direktnim darivanjem i nasledivanjem. Novac predstavlja monetizirana potraZivanja
vlasnika po osnovi vlasnickih prava na imovini ste¢enoj ili primljenoj putem (a) i/ili (b).
Kada se kombinacijom pozajmljenih sredstava i rada preduzetnika stvara dodatno
bogatstvo, pozajmljeni novac ne moze nositi nikakva potrazivanja od vlasnickih prava na
dodatno bogatstvo jer zajmodavac prilikom pozajmljivanja novca ne dogovara udeo u

dodatnom bogatstvu ve¢ fiksni prinos, nezavisno o uspehu preduzetnika. Kada duznik ne

42 Spahi¢, J. (2020), Ekonomij u Islamu. Fond za zastitu o ostvarivanje manjinskih prava Crne Gore
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stvara dodatno bogatsvo ili imovinu, pozajmljeni novac, ¢ak i ako je zakonski steCen, ne
moze se koristit za potrazivanje dodatnih vlasnickih prava jer ona nisu ni stvorena.

e Promovisanje podele dobiti i rizika. Podela rizika i nesigurnosti posla izrazito su vazna
osobina islamskih finansijskih ugovora, s obzirom da Serijat osuduje ¢ak i garantovanje
poslovnog partnera da ¢e povratiti sva ulozena sredstva. U islamu se finansijski instrumenti
trgovinske i proizvodne namene temelje na podeli rizika i dobiti kao povratu za
preduzetnicki trud i finansijski kapital. Zajmodavac koji pozajmi sredstva za trgovinu i

proizvodnju moze sklopiti ugovor kojim sti¢e pravo na deo dobiti.
4.2. Garar

Garar je nakon Ribe najvazniji element finansijskih ugovora. Proizilazi iz problema s
informacijama (informacione asimetrije) usled neupucenosti u bitne elemente transakcije, kao Sto
su tacna prodajna cena, sposobnost prodavca da isporuci ono $to je prodao itd. Garar ¢ini ugovore
nistavnim i nevaze¢im. Kada se utvrdi postojanje elementa garar u ugovoru, na pravnicima je da

odrede njegov stepen 1, u zavisnosti od okolnosti, ugovor moze biti ponisten.

Ako garar predstavlja prekomernu nesigurnost, on se moze povezati s elementom rizika, te je
zabrana garara jedan od nacina upravljanja rizikom u islamu. Medutim, ako se garar smatra
rizikom, to ima i odredene posledice. Naime, zabranom garara zabranjeno je i trgovanje gararom.
To podrazumeva zabranu rizi¢nih ili izvedenih intrumenata na dana$njim finansijskim trziStima,
koji su osmiSljeni da se rizici transferiSu od jedne strane na  drugu.
Neki od ranijih istrazivaca bili su zabrinuti oko toga da li je trgovina na berzama dozvoljena, jer
su smatrali da ono ukljucuje Spekulaciju. Nedoumica je reSena tvrdnjom da se takvo trgovanje
temelji na nekoj fundamentalnoj analizi ekonomskih varijabli te je podlozno prihvatljivom nivou
nesigurnosti, a ne Cistoj $pekulaciji. Spekulacija nije dozvoljena u islamu i ekonomskom
poslovanju i nije dopustena u trgovini robom, valutama, vrednosnim papirima i sl. Svrha ovih

poslova je brza i laka zarada na racun drugih. Spekulacija se moZe definisati na nekoliko nacina:

e S3pekulacija je predvidanje prilike za profit od koje ima koristi, odnosno verovatnoce
gubitka koju treba izbegavati;

e kupovina ili prodaja kojoj sledi suprotna transakcija, sa ciljem sticanja “prirodne” razlike
u ceni,

e kupovina ili prodaja u sadasnjosti kojoj sledi suprotna transakcija u buduénosti, kada dode

do promene cena i dr.
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Garar se moze otkloniti iz ugovora ukoliko se jasno i pazljivo preciziraju predmet ugovora i cena,
kako bi se otklonile nepotrebne dvoznac¢nosti. Dobro dokumentovani ugovor takode ¢e ukloniti

garar.

111 UPRAVLJANJE RIZICIMA, BAZEL REGULATIVAI
PRIMENA ISLAMSKOG BANKARSTVA

1. Pojam i vrste rizika u konvencionalnom i islamskom bankarstvu

Poslovanje islamskih banaka u poslednje dve decenije prolazi kroz veliko restrukturiranje. Glavna
prepreka Sirenju islamskog bankarstva van trziSta islamskog sveta jeste kako uskladiti principe na
kojima ono pociva sa nac¢inom poslovanja na klasicnim kapitalistickim trziStima. Sa veéim
pretenzijama za izlazak na strana trziSta javljaju se novi izazovi u poslovanju islamskih banka.
Posebno vazno pitanje za dalju ekspanziju islamskih banaka jesu rizici poslovanja. Dve najvece
vrste rizika kojima je izlozena jedna banka jesu kreditni i trZiSnirizik.. Poveéana volatilnost trzista,
finansijske inovacije, rast konkurencije i regulatorno okruzenje neki su od glavnih faktora koji su
uzrokovali pojavu novih vrsta rizika. U konvencionalnom bankarstvu odgovornost za rizike imaju
klijenti, a u slu¢aju njihove nesolventnosti banka za pokri¢e svojih rizika se pokriva iz kolaterala
kredita, kamatama ili razli¢itim instrumentima osiguranja. U islamskom bankarstvu iza svake
transakcije banke stoji realna vrednost i usmeravanje njenih sredstava je pra¢eno ravnopravnom
podelom rizika izmedu banke 1 klijenta, koji zajednicki u€estvuju u investiranju u poslove, dele
rizik ali i profit proporcionalno uc¢escu u konkretnom poslu. Ve¢ smo pojasnili da je kamata u
islamskom bankarstvu strogo zabranjena, samim tim koris¢enje finansijskih derivata i Spekulacije

takode su strogo zabranjene. Kreditna zaduzenost se kontrolise u skladu sa rizikom ekonomije.
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Poput konvencionalnih banaka i islamske banke se suocavaju sa kreditnim, trzi$nim, operativnim
i rizikom likvidnosti. Ali pored ovih standardnih oblika rizika tu su i posebne vrste rizika koje su
vezane samo za poslovanje u skladu sa Serijatom. Na primer, zbog karakteristika ugovora na
poverenju koji nude islamske banke su vise izloZene problemu moralnog hazarda.** S obzirom na
visoku povezanost i isprepletenost tesko je izvrsiti sveobuhvatnu podelu rizika u islamskim
bankama.** Jedna od sveobuhvatnijih podela rizika u islamskom bankarstvu je prikazana na slici
2:

[ Rizici islamskih banaka J
Finansijski Poslovni Rizik Rizik
rizik rizik trezora upravljanja

Rizik stope Rizik (Ot izl
povrata likvidnosti

Rizik reputacije

Trzi$ni rizik

Poslovni
rizik
uzrokovan
odlivom
izvora

Rizik
upravljanja
imovinem i
obavezama

Serijatski rizik
Rizik zatite
od rizika
Fiducijarni rizik

Rizik
transparentnosti

Mark-up

Kursni rizik

Robni rizik

TR

Rizik

vlasni¢kih Rizik
ulaganja solventnosti

Slika 2. Taksonomija rizika u islamskim bankama
Izvor: Igbal, Mirakhor (2009). Uvod u islamske financije. str.219

1.1.  Finansijski rizici u islamskom bankarstvu

Finansijski rizici kojima su izloZene islamske banke imaju direktan uticaj na gubitak poslovanja
ovih banaka. Kod tradicionalnih banaka ovu vrstu rizika Cine kreditni 1 trziSni rizik, dok kod
islamski banaka pored ove dve vrste postoji jo$ jedna koja se odnosi na rizik vlasnic¢kih ulaganja.
Kreditni rizik s obzirom na specificnosti poslovanja islamskih banaka je komplikovaniji u odnosu
na tradicionalne banke. Svaki proizvod islamskih banaka ima poseban kreditni rizik: murabaha —
kreditni rizik se javalja kada klijent isporu¢enu imovinu od strane banke ne pla¢a na vreme. Kod
ovih ugovora postoji opasnost 1 od trziSnog i cenovnog rizika jer ako je ugovoren neobavezujuc¢i
murabaha klijent ima prav odbiti isporuku proizvoda koji je banke kupila. Islamske banke

smanjuju kreditni rizik na isti nacin kao i tradicionalne banke, sagledavanjem proslog poslovanja

43 Sundararajan, V. & Errico, L. (2002). Islamic Financial Institutions and Products in Global Financial System:
Key Issues in Risk Management and Challenges Ahead. IMF Working Paper, pp. 1-27.
http://dx.doi.org/10.5089/9781451859775.001

4 Kozarevi¢, E. i Nuhanovi¢, A. (2020). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: Ekonomski
fakultet Univerziteta u Tuzli
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klijenta sa bankom uz procenu verovatnoée bankrota klijenta.*> Ako uporedimo sve ugovore
islamskog bankarstva dolazimo do zakljucka da je kreditni rizik najveéi kod musaraka ugovora a

najmanji za murabaha i idzara ugovore.*®

Trzi$ni rizik islamskih banaka se sastoji iz mark-up rizika, kursnog rizika i robnog rizika.*’ Mark-
up rizik je vezan fiksnu stopu riziko premije tokom trajanja ugovora, dok sa druge strane referentne
trziSne stope se mogu menjati. Kursni rizik je posledica odgadanja trgovine nekim ugovorima, $to
moze dovesti do depresijacije vrednosti valute u kojoj su izrazena potrazivanja, a s druge strane
vrednost valute u kojoj su izrazene obaveze moze apresirati. Kod robnog rizika moguce je do¢i do

promene trziSne cene robe u periodu od njene isporuke do njene prodaje.

Posebna vrsta finansijskog rizika kojem nisu izloZene tradicionalne banke jeste rizik vlasnickog
ulaganja u onim ulaganjima u kojima se sa klijentom deli dobitak i gubitak. Ovakvi su mudaraba
1 muSaraka ugovori koji se temelje na partnerstvu izmedu banke 1 klijenta. IzloZenost ovoj vrsti
rizika se povecava usled nepravilnog izvestavanja, nedovoljnog nadzora nad projektima, greske

kod izbora vrste projekta, nepostojanjem sekundarnog trzista za ve¢inu vlasnickih ulaganja.
1.2.  Poslovni rizici u islamskom bankarstvu

Pojava poslovnih rizika u islamskim bankama se javlja usled razli¢itih makroekonomskih i

politi¢kih uslova u kojima posluju ove banke. Razlikuju se dve osnovne vrste poslovnih rizika:

e Rizik stope povrata je poslovni rizik koji nastaje kao posledica odliva izvora
finansiranja u situaciji kada su banke pod pritiskom da svojim investitorima tj. deponentima
isplate vecu stopu povrata od one koja bi se platila pod ,,stvarnim* uslovima navedenim u
ugovoru. Mozemo ga definisati kao neuskladenost imovine banke i1 ra¢una koji investitor
ima u banci. Kako bi se ovaj rizik umanjio islamske banke koriste metode poput rezervi za
izjednacavanje dobiti (odvaja se deo bruto dobitka pre odbijanja vlastitog udela banke i sluzi
za pokrivanje buduéih Sokova) i rezervi za ulagacki rizik (je deo dobitka vlasnika ulagackih

racuna koji ostaje nakon odbijanja udela banke i sluZi za smanjenje uticaja buducih ulagackih

%5 Kozarevi¢, E. i Nuhanovi¢, A. (2002). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: Ekonomski
fakultet Univerziteta u Tuzli.

46 Khan (2004). Islamic Banking and its Operations. Institute of Islamic Banking and Insurance. London

47 Isto, str 230.

48 Meija, A. L., Aljabrin, S., Awad, R., Norat, M. & Song, . (2014). Regulation and Supervision of Islamic Banks.
IMF Working Paper 2014-219.
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gubitaka).* Rizik stope povrata je slican kamatnom riziku kod konvencionalnih banaka s tim
da izmedu ova dva pojma postoje i odredene razlike. Na primer, u odsustvu kamatnih stopa
kod islamskih banaka poslovanje se oslanja na mark-up ili riziko premije i vlasnistvo ¢ime
se povecava njena nesigurnost za razliku od konvencionalnih banaka koje imaju finansijske
instrumente sa fiksnim prinosima tj. kamata ¢ime su njihove stope povrata znatno manje.
Takode, povrat na depozite je kod konvencionalnih banaka unapred poznat dok kod
islamskih banaka oni nisu ta¢no poznati.

Rizik povlacenja nastaje kao rezultat postojanja drugih islamskih banaka koje nude iste
uslove svojim klijentima 1 posluju na istom trziStu. Glavni ,,adut* poslovanja islamskih
banaka jesu stope povrata. Ukoliko se desi da jedna banaka podigne ovu stopu, a druge je
zadrze nepromenjenom, moze do¢i do odliva zbog povlacenja depozita od strane Stedisa.

e Rizik solventnosti islamskih banaka je isti kao i kod konevncionalnih banaka i
predstavlja situaciju u kojoj islamska banka ima manju vrednost sredstava nego Sto je

vrednost njenih obaveza.

1.3. Rizik trezora

Rizik trezora obuhvata sve rizike koji mogu nastati kod upravljanja gotovinom, vlasnickim
kapitalom, kratkoro¢nom likvidno$¢u ili upravljanjem imovinom i obavezama banke. Osnovni
rizici trezora su: rizik likvidnosti, rizik upravljanja imovinom i obavezama i rizik zastite od rizika.>
S obzirom da islamske banke imaju ogranicen pristup eksternim sredstvima finansiranja svojih
obaveza rizik likvidnosti je jedan od vaznijih rizika za ove banke. Mogu se javljati u obliku manjka
likvidnosti kada ima previse nelikvidne imovine ili nemoguénost zaduZenja uz minimalne troSkove
kada je to neophodno. Zbog postojanja ovog rizika banke nisu u moguénosti da usklade ro¢nost
svojih sredstava i obaveza. Nemogucnost kratkoro¢nog pozajmljivanja (overnight) smanjuje
mogucnost zadovoljavanja kratkoro¢nih potreba zbog cega je gotovo svakodnevni problem

islamskih banaka gde i na koji na¢in u kratkom roku nabaviti dodatna sredstva finansiranja.

Rizik upravljanja se odnosi na neuskladenost ro¢nosti imovine i obaveza banaka. Za razliku od

konvencionalnih banaka, islamske banke su manje izloZzene ovoj vrsti rizika jer postoji podela

49 Organizacija za ra¢unovodstvo i reviziju islamskih finansijskih institucija (Accounting and Auditing Organization
of Islamic Financial Institutions - AAOIFI).

%0 Kozarevi¢, E. i Nuhanovi¢, A. (2002). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: Ekonomski
fakultet Univerziteta u Tuzli
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rizika izmedu banke i investitora. Neuskladenosti se javljaju zbog otezanog kratkorocnog
finansiranja trgovine i postoji ograni¢ena upotreba ugovora koje se temelje na partnerstvu. Rizik
zaStite od rizika se generalno odnosi na loSe upravljanje svim rizicima kojima je banka izlozena
tokom svog poslovanja. Glavni problem rizika zastite od rizika jeste neraspolozivost finansijskih

derivata kojima se obavljaju zastite od rizika i nepostojeéa i nelikvidna sekundardna trzista.>
1.4. Rizik upravljanja

Rizik koji se javlja zbog loSeg upravljanja i vodenja banke, neispunjenost preduzetih obaveza po
osnovu ugovora i loSe internog i eksternog institucionalnog okruzenja je rizik upravljanja.®? U
okviru ovog rizika ima viSe vrsta rizika: operativni 1 reputacioni rizici, rizik transparentnosti,
Serijatski rizik i fiducijarni rizik. Za potrebe ovog rada u nastavku ¢emo u kratko pojasniti samo

Serijatski 1 fiducijarni rizik koji su specifi¢ni za islamske banke.

Fiducijarni rizik se javlja kao posledica krSenja ugovora od strane islamske banke. Od ovih banaka
se o¢ekuje da deluju u najboljem interesu ulagaca te ako se javi neka neuskladenost izmedu ciljeva
investitora i deonicara banaka, islamska banka postaje izlozena fiducijarnom riziku. U ovakvim
oklonostima banke nisu u mogu¢nosti da posluju u skladu sa Serijatskim pravilima §to moze
dovesti do gubitka poverenja 1 povladenja depozita Sto dalje uzrokuje pad trziSne cene

akcionarskog kapitala i nesolventnosti banke.

Serijatski rizik je iskljuivo vezan za poslovanje islamske banke i odnosi se na strukturu i
funkcionisanje serijatskih odbora na institucionalnom i sistemskom nivou. Serijatski rizik se javlja
u onim situacijama kada banka ne moze da se pridruzava Serijatskih pravila i praksi razlicitih
ugovora zbog razli¢itih pravnih ili ekonomskih ograni¢enja. Ukoliko dode do gubitka poverenja u
Serijatski odbor moze do¢i do povlacenja depozita i problema u poslovanju banke. Nastavak ovog

problema jeste nesolventnost koja se pretvara u sistemski problem.>

2. Bazel regulativa u kontekstu islamskog bankarstva

51 Isto str. 172.

52 Hani¢, A. (2020). Uticaj korporative drustvene odgovornosti na finansijske performanse islamskih banaka sa
posebnim osvrtom na BiH. Sarajevo: Ekonomski fakultet Univerziteta u Sarajevo — doktorska disertacija

%3 Meija, A. L., Aljabrin, S., Awad, R., Norat, M. & Song, I. (2014). Regulation and Supervision of Islamic Banks.
IMF Working Paper 2014-219.
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Osnova bankarskog poslovanja jeste kapital kojim banka raspolaze. Na osnovu visine kapitala
procenjuju se njeni poslovni kapaciteti i moguénosti poslovanja. Bazelski komitet za nadzor
banaka je svoj koncept zastite i upravljanja bankarskim rizicima konstruisao na osnovu kapitala i
aktive banke. Do sada je bilo viSe unapredenih Bazel regulativa, a prva se pojavila jo§ krajem
1980-tih sa setom globalno primenjivih standarda adekvatnosti kapitala koji odreduju strukturu
kapitala, postupak utvrdivanja rizi¢ne aktive i donje granice adekvatnosti kapitala.>* Poslednja
verzija Bazel regulative, Bazel 4 objavljena je 2013. godine sa posebnim akcentom na upravljanje
likvidnoS¢u kao jednim od goruc¢ih problema banaka u kriznim periodima. Ove regulative su
pravljene na temeljima konvencionalnog bankarstva te samim tim ne moze se o¢ekivati celokupna
primena na islamske banke. Glavni problem islamskih banaka je kako primeniti Bazelsku

regulativu a da se ne ugrozi primena Serijatskih pravila na kojima pociva islamsko bankarstvo?
2.1.  Minimalni zahtevi za kapitalom u islamskim bankama

Islamski sistem iako nema jasno definisane regulative poput konvencioanini banaka uspeo je da
tokom kriznih perioda opstane. Najbolji pokazatelj toga je ¢injenica da je nakon velike krize 2008.
godine ostvaren rast islamskog finansijskog sektora od 10% do 12% na godi$njem nivou na trziStu
kapitala, u sektorima bankarstva i osiguranja. Ukupna aktiva islamskih finansijskih institucija je
procenjena na 4 biliona americkih dolara.>® Rast se delimi¢no duguje i uspostavljanju regulative
islamskih banaka, odnosno Bazelski standardi su 2005. godine prilagodeni potrebama i

karakteristikama islamskog bankarstva od strane Odbora za islamske finansijske usluge.

Prvi®’ stub adekvatnosti kapitala se utvduje na osnovu definisanog regulatornog kapitala i rizikom
ponderisane aktive. Odbor za islamske finansijske usluge je propisao minimalnu stopu obaveznog
kapitala za islamske finansijske institucije od 8% i da je nivo 2 kapitala ograni¢en na 100% nivoa
1 kapitala.®® U okviru ovih standarda nisu definisani elementi nivoa 1 i nivoa 2 kapitala. Ovo je
posebno pitanje Bazelske regulative jer postoje odredenja neslaganja. Naime, odredeni teoreticari
islamskog bankarstva u nivo 1 uvrstavaju vlasnicki kapital dok su investicioni depoziti smesteni u
nivo 2 sa ¢ime se ne slazu Racunovodstvena i revizorska organizacija za islamske finansijske

institucije 1 strucna javnost. Dodatan problem nivoa 2 jeste izuzimanje elemenata koji nisu

54 Casopis Bankarstvo: https://scindeks-clanci.ceon.rs/data/pdf/1451-4354/2017/1451-43541701068L..pdf

% M. Al-Bashir M. Al-Amine (2008). ,, Sukuk Market: Innovations and Challenges*, Islamic Economic Studies,
Vol.15, 2/2008, 1.

% Casopis Bankarstvo: https://scindeks-clanci.ceon.rs/data/pdf/1451-4354/2017/1451-43541701068L..pdf

5" Grais, W. & Kulathunga, A. (2007). Capital Structure and Risk in Islamic Financial Services. U: Archer, S. &
Karim, R.A.A. Islamic Finance: The Regulatory Challenges. Asia: John Wiley & Sons
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Serijatski podobne poput kamatonosnih zajmova i preferencijalnih akcija koje postoje kod

konvencionalnih banaka. Takode, struktura nivoa 3 nije prihvatljiva sa aspekta serijata.

Definisanje rizikom ponderisane aktive nije proslo bez problema u islamskim bankama. Najpre,
ne postoje islamske rejting agencije koje dodeljuju pondere rizika za plasmane islamskih banaka.
One koriste rejtinge koje za njih odreduju konvencionalne banke Sto se krSi sa Serijatskim
principima. Zatim, interne metode merenja rizika se ne mogu Koristiti u svakoj zemlji u kojoj one
posluju (Bliski istok) jer nemaju adekvatne baze podataka o slu¢ajevima neizvrSenja obaveza od
strane duznika u proSlosti. Jo§ znacajniji problem jeste ogranicenost u pogledu finansijskih

derivata kojima bi se hedzovao rizik i kojima bi se smanjio iznos obaveznog kapitala.>®
2.2.  Kontrola adekvatnosti kapitala

Kako bi banke efikasno upravljale kapitalom potrebno je uspostaviti odgovaraju¢i mehanizam
kontrole sprovodenja standarda adekvatnosti kapitala. Islamske banke do sada nisu uspostavile
jasne mehanizme kontrole niti imaju neka opSteprihvac¢ena pravila koja bi te kontrole 1 definisala.
Ono $to je specificno za islamske banke jeste da njihovo uredenje nije isto u svim islamskim

zemljama te samim tim i upravljanje adekvatnosc¢u kapitala je drugacije.

Naredni korak u razvoju islamskih banaka bi upravo bilo uspostavljanje efikasnosti sistema
kontrole 1 merenja rizika kao i1 procena rizi¢nosti i odrzavanja kapitala prema definisanim
propisima. Pored interno uredenog sistema kontrolu adekvatnosti kapitala potrebno je obavljati i
eksterno uz pomo¢ supervizora koji kontroliSu interne procese procene adekvatnosti kapitala.
Supervizori treba da procene koliko uspeSno uprava islamske banke odrzava adekvatan nivo
kapitala. Zatim se ta procena dalje predo¢ava centralnoj banci koja treba da intervenise u slucaju

kada kapital u bankama nije na zahtevanom nivou ili je u opasnosti da do tog nivoa dode.®°

Islamske banke mere rizik u raCunima raspodele profita ili gubitka i uz pomo¢ rizicne vrednosti.
Merenje i kontrola rizika je dodatno teza u islamskim bankama jer konvencionalne banke nemaju
ovu vrstu racuna. Zbog toga se one oslanjaju na prethodna iskustva tj. na sli¢ne poslove koji su se
obavljali u proslosti poslovanja banke. Na ovaj na¢in se pretpostavlja koliki bi rizik mogao biti u

konkretnom poslu u kojem se deli profit i gubitak.? U novije vreme se pokusavaju razviti

5 Casopis Bankarstvo: https://scindeks-clanci.ceon.rs/data/pdf/1451-4354/2017/1451-43541701068L..pdf

80 Casopis Bankarstvo: https://scindeks-clanci.ceon.rs/data/pdf/1451-4354/2017/1451-43541701068L..pdf

61 Kozarevi¢, E. i Nuhanovi¢, A. (2002). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: Ekonomski
fakultet Univerziteta u Tuzli
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simulacioni modeli koji se neée bazirati na proslim poslovima nego ¢e se za svaki novi ugovor

vrsiti procene rizika kod raspodele profita ili gubitka.
2.3. Trzi$na disciplina

S obzirom da islamske banke imaju svoje propise koje su formulisale na osnovama Serijata,
medunarodni standardi finansijskog izvesStavanja nemaju primenjivost u njihovom poslovanju.
Kao posledica ovoga javlja se netransparentnost finansijskih izvestaja islamskih banaka koje je
teSko uporedivati 1 analzirati zbog ¢ega postoji opasnost od opadanja interesovanje za ulaganje 1
poslovanje u ovim bankama. Usled porasta obima poslovanja na medunarodnim trzitima i
uvodenja novih finansijskih proizvoda u svoj portfolio, islamske banke imaju dodatan zahtev za

uspostavljanjem adekvatnog sistema finansijskog izvestavanja.

Za potrebe prevazilazenja problema u finansijskom izveStavanju na inicijativu Islamske razvojne
banke osnovana je Racunovodstvena i revizorska organizacija za islamske banke. Njen glavni
zadatak je da pomaze bankama u sastavljanju finansijskih izveStaja putem definisanja
ra¢unovodstvenih, revizorskih i $erijatskih principa za islamske banke.%? Ali, postojanje ove
organizacije u vec¢ini drzava u kojima postoji islamsko bankarstvo nije obavezna primena AAOIFI
standarda.®® Koliko ée uspeha u svom radu imati Radunovodstvena i revizorska organiacija
zavisi¢e 1 od podrske drzava u kojima postoje islamske banke. Drzave moraju inicirati donosenje
posebnih propisa i1 racunovodstvenih standarda koji bi bili uskladeni sa AAOIFI standardima 1

kojih bi se islamske banke morale pridrzavati.

Medutim, pored dobrobiti koje bi rad i primena AAOIFI standarda donela, i dalje ostaje problem
njihove uskladenosti sa nacionalnim 1 medunarodnim regulatornim agencijama, usled cega ce
poslovanje islamskih banaka biti otezano, a akcije 1 druge hartije od vrednosti koje one emituju ¢e
biti potcenjene.®* Glavni pravci razvoja islamskih banaka u buduénosti bi trebali da se vode najpre
U povecanju transparentnosti poslovanja, zatim uporedivosti finansijskih izvestaja i pouzdanosti 1

poverenja u njihovo poslovanje.

3. Mogucnosti osnivanja islamskih banaka u Srbiji

62 Casopis Bankarstvo https:/scindeks-clanci.ceon.rs/data/pdf/1451-4354/2017/1451-43541701068L . pdf

83 Kozarevi¢, E. i Nuhanovi¢, A. (2002). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: Ekonomski
fakultet Univerziteta u Tuzli

84 Casopis Bankarstvohttps://scindeks-clanci.ceon.rs/data/pdf/1451-4354/2017/1451-43541701068L.pdf
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lako su kapital i investicije iz drzava u kojima dominira islamsko bankarstvo u poslednje dve
decenije u velikoj ekspanziji, u Evropi i dalje postoje ograni¢enja njihovog poslovanja. Prva banka
koja posluje po principima islamskog bankarstva ,,Islamic Finance House* osnovana je 1978.
godine u Luksemburgu.5® Takode neke evropske banke obavljaju usluge po principima Serijata po
potrebi svojih klijenata. U Srbiji trenutno ne postoji nijedna islamska banka niti banka koja bi
pruzala svoje usluge po islamskim principima po potrebi klijenata. O¢ekuje se da se u buduénosti,
s obzirom na sve vec¢i priliv arapskog kapitala, situacija promeni. Ali ono §to posebno otezava
poslovanje islamskih banaka u Srbiji, kao i u drugim drzavama u kojima dominira konvencioanlno

bankarstvo, jeste odsustvo pravne regulative za ovakav vid bankarstva.

Na primeru primene ugovora islamskog bankarsta prema zakonima u Srbiji ukratko ¢emo pokazati
zasto islamske banke ne mogu jo§ uvek da posluju u nasoj zemlji. Clan 2. Zakona o bankama
banku definiSe kao akcionarsko drustvo koje ima sediste u Republici Srbiji, koje ima dozvolu za
rad od Narodne banke Srbije i koje obavlja depozitne i kreditne poslove, a moZe obavljati i druge
poslove u skladu sa zakonom.%® Cilj poslovanja banaka jeste da se obezbede rezerve za zastitu
gubitka 1 da velikim sopstvenim ulogom osnivaci banke snose veci deo poslovnog rizika banke Sto
smanjuje moralni hazard od strane osnivaca. Da bi se osnovala islamska banka prema odredbama
Zakona o bankama, islamska banka bi morala da se koristi sledec¢e instrumente u svom

poslovaniju:%’

» Prikupljanje novca od StediSa bi se obavljalo preko tekuceg i Stednog racuna i
finansiranjem putem akcijskog kapitala. Tekuc¢i racun bi mogao da posluzi kao instrument
prikupljanja novca, ali ne za dugo, jer taj novac kratkoro¢no ostaje u banci i ne moze se
koristiti za vece investicije. One bi pak mogle da se finansiraju putem emisije akcija koje
su slicne ugovorom o ,,mudarebi“. Akcije takode se mogu izdati uz niZzu nominalnu
vrednost. Ako bi nominalna vrednost akcije bila 100 dinara, StediSe bi ulagale u islamsku
banku jer niskom investicijom sti¢u pravo vlasnistva u banci, pravo na dividende i pravo
glasa u upravljanju. Ali, sa druge strane, akcije se ne mogu konvertovati u gotovinu, akcije
se mogu samo prodavati na sekundarnom trzistu pod uslovom da ¢e vlasnik pronaci novog
investitora. Zbog toga se pretpostavlja da bi za ovakvo ulaganje bili zainteresovani samo

institucionalni investitori.

% Sovilj, R. (2020). Pravno uredenje islamskog finansijskog trZista. Beograd: Institut za uporedno pravo
% Clan 2, Zakon o bankama, SI. glasnik RS, br.107/20051 91/2010
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» Devizni-devizno valutni poslovi i brokersko dilerski poslovi — mogu biti profitabilni za
islamsku banku, ali na ovaj nafin se ne moze ostvariti njena uloga posrednika izmedu
ponudivaca i potrazivaca za novac radi finansiranja potrosnje i investicija.

» Islamska banka ne moze ostvariti dobit putem kredita jer je kamata zabranjena. Jedan od
nacina zarade islamske banke jeste da postane ovlas¢ena banka za investicone fondove.
Drustvo za upravljanje moze da upravlja otvorenim, zatvorenim i privatnim investicionim
fondovima.®® Otvoreni fond prikuplja novac ¢lanova fonda i nema svojstvo pravnog lica.
Da bi otvoreni fond radio potrebno je minimalno uloziti 200.000 evra u dinarskoj
protivvrednosti po srednjem kursu NBS na dan uplate i moraju se uplatiti na rac¢un kod
kastodi banke u roku od tri meseca od dana upucivanja javnog poziva za kupovinu
investcionih jedinica. Imovina otvorenog fona je u svojini ¢lanova fonda §to nas upucuje
na to da je sistem otvorenog fonda sli¢an sistemu mudareba racuna islamskih banaka pa se
ovaj sistem moze koristiti za prikupljanje sredstava. Zatvoreni fond je pravno lice koje je
organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo 1 sredstva se prikupljaju prodajom akcija
putem javne ponude. DruStvo za upravljanje osniva se i upravlja zatvorenim fondom.
Akcije ovih fondova su zatvorenog tipa 1 glase na ime, nedeljive su i neograni¢eno
prenosive, a osnovni kapital moZze biti samo u novcu. Kod zatvorenih fondova imamo
stabilniju situaciju iz ugla broja investitora te se ovi fondovi mogu koristiti za rizi¢nije
investicije. Privatni investicioni fondovi su pravna lica koja su organizovana kao drustvo
sa ogranicenom odgovoros¢u 1 oni ne podlezu opstim odredbama o investicionim
fondovima koje se tiCu izdavanja dozvola za investicioni fond, ulaganja imovine,
organicenja njenog ulaganja, raspolaganja a privatni fondovi se mogu zaduZzivati bez
ograni¢enja u skladu sa svojim pravilima poslovanja. Oni su najrizi¢niji fondovi koji
omogucavaju kori$¢enje islamskih partnerskih instrumenata za investiranje poput hartija
od vrednosti ili investicija u druga preduzeca. Privatni fondovi su slicni mudareba
ugovorima u kojima se putem duznickih ugovora mogu osnovati drustva za operativni
lizing, prodaja na odloZeno pla¢anje kao i salam/istisna’ poslovi.

» Osnivanje podredenog drustva — Kako bi se koristili islamski duzni¢ki instrumenti banka
moZe da osnuje podredena druStva Cije bi glavne aktivnosti bile poslovi operativnog
lizinga, prodaja na odloZeno i1 kupovina predmeta unapred. Jedno od reSenja je i osnivanje
drustva koji bi koristilo istisna’ ugovor za pravljenje kuca i prodaju na odloZeno placanje.

Za ove poslove je potrebna saglasnost NBS koja dozvolu za poslovanje podredenog drustva

88 Clan 2, Zakon o investicionim fondovima, SI. glasnik, 46/06, 51/09 i 31/11
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daje ako podredeno drustvo nece ugroziti finansijsko stanje banke, povecati rizike i

narutiti principe konkurencije.%

4. Najvece islamske banke

Poslovanje islamskih banaka koje postoje od sredine proslog veka privuklo je paznju na svetskim
trziStima u poslednjih trideset godina kao rezultat Sirenja kapitala iz zemalja u kojima je ovaj oblik
bankarstva nastao. Procenjuje se da je ukupna aktiva islamskih finansijskih institucija ve¢a od 4
biliona ameri¢kih dolara.”® T dalje se najveéi broj ovih institucija nalazi u arapskim zemljama, a
prema podacima iz 2016. godine u Australiji postoje 2 islamske banke, na Bahamima 6, u SAD-u
38, Velikoj Britaniji 23 i jedna prethodno pomenuta u BiH.”* Ne postoji jedan opsteprihvacen
kriterijum podele islamskih banaka. Sve islamske banke se mogu podeliti u pet grupa:72 Dar-al
Mal al-Islami ili Fejsal grupa, Dalla al-Baraka grupa, Gulf (zalivske) banke, sudanske banke i
nezavisne banke. U nastavku ¢emo ukratko predstaviti banke koje su najvise doprinele razvoju

islamskih banaka:

» Islamska banka za razvoj — je osnova 1973. godine u Dzedi (Saudijska Arabija) a glavni
cilj njenog osnivanja je bila podrska ekonomskom i socijalnom razvoju zemalja Clanica.
Posluje po Serijatskim principima. IDB se ne bavi samo bankarskim poslovima poput
prikupljanja sredstava, njithovog €uvanja i plasiranja ve¢ predstavlja slozenu organizaciju
koja ima za clj da ostvari dodatna sredstva za osiguranje finansijskih resursa. Portfolio
islamskih banaka za investicije i razvoj je osnovan 1987. godine kako bi se mobilizovao
viSak neaktivnih likvidnih sredstava islamskih banaka i drugih finansijskih institucija,

diversifikacije njihovih portfolija i promocije razvoja islamskog trzista. Tokom 2018.

8 https://www.researchgate.net/publication/263542612 lzazovi kod osnhivanja_islamskih banaka

0 Sovilj R. (2020). Pravno uredenje islamskog finansijskog trzista. Beograd: Institut za uporedno pravo
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godine, IDB je islamskim zemljama ¢lanicama odobrila 281,55 miliona americ¢kih dolara
za realizaciju novih razvojnih projekata.”

» Centralna banka Malezije i njeno finansijsko trziste jedan su od boljiih primera islamskog
bankarstva koje uspesno funkcionise. Islamsko nov¢ano trziste u Maleziji postoji od 1994.
godine kada je Centralna emisiona banka Malezije osnovala Islamsko medubankarsko
novc¢ano trziste. Pored trziSta novca, u Maleziji je dobro razvijeno i trziste kapitala. Na
ovim trziStima se koriste i svi finansijski instrumenti koje emituju vladine institucije i imaju
isti prinos bez obzira da li su izdate na konvencionalnom ili islamskom finansijskom
trzistu. Malezija ima i dobro razvijeno trZiste osiguranja (takaful). "

> Islamska banka Bahrein — je jedna od starijih banaka islamskog bankarstva osnovana je
1979. godine. Ova banka je ¢lanica Internacionalnog konzorcijuma islamskog bankarstva.
Islamska banka Bahrein je medu prvima u islamskom bankarstvu koja je uvela plac¢anje
karticom poput onih u konvencionalnim bankama. VISA ili MasterCard kreditna kartica
Islamske banke Bahrein omogucéava svojim korisnicima da obavljaju bezgotovinska
placanja robe na prodajnim mestima, mogu ih koristiti u inostranstvu za plac¢anja u hotelu,

restoranu, placati racune, podizati novac sa bankomata.”

Pored institucija centralnih 1 poslovnih banaka u islamskom bankarstvu su se u meduvremenu
razvijale 1 brojne institucije podrske ovom sistemu bankarstva. Jedna od prvih takvih institucija
jeste Organizacija za racunovodstvo i reviziju islamskih finansijskih institucija (AAOIFI).
Osnovana je 1990. godine u Alziru od strane islamskih finansijskih institucija. Glavni zadatak
AAOIFI jeste razvoj, priprema i izdavanje finansjisko-ra¢unovodstvenih standarda u skladu sa
Serijatskim standardima. Svoje standarde i njthovu primenu AAOIFI razvija na osnovu mis$ljenja
svih mezheba (pravnih $kola).”® Pored AAOIFI jos§ neke od medunarodnih institucija koje pruzaju
podrsku razvoju islamskog bankarstva su: Medunarodna Serijatska istrazivacka akademija za
islamske finansije, Odbor za islamske finansijske usluge, Medunarodno islamsko finansijsko
trziSte, Islamska medunarodna rejting agencija, Medunarodna islamska korporacija za

uspostavljanje likvidnosti i Medunarodno udruzZenje islamskih banaka.

8 Kozarevi¢, E. i Nuhanovi¢, A .(2020). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: OFF-SET Tuzla
" http://iriss.idn.org.rs/419/1/RSovil_Pravno_uredjenje_islamskog_finansijskog_trzista.pdf
S http://iriss.idn.org.rs/419/1/RSovil_Pravno_uredjenje_islamskog_finansijskog_trzista.pdf
6 Kozarevi¢, E. i Nuhanovi¢, A. (2020). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: OFF-SET Tuzla
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5. Delotvornost islamskog koncepta finansiranja u prevenciji ekonomskih
kriza

Cesta kritika islamskog bankarskog sistema jeste odsustvo kontolnih mehanizama i standarda po
kojima bi trebalo uskladiti pravila i principe poslovanja. Medutim, i pored nedostataka, u
periodima ekonomskih i finansijskih kriza pokazalo se da je islamski bankarski sistem prosao sa
manje gubitaka nego konvencionalne banke. Kako bi se zastitile od rizika, konvencionalne banke
se koriste razli¢itim metodama osiguranja kredita. Na ovaj nacin se celokupan rizik prenosi na
klijente 1 banka nije zainteresovana za uspeh posla u koji je ulozen novac. Klijenti ¢e pored
glavnice morati da vrate i kamatu bez obzira na rezultat posla. Kod islamskih banaka rizici se dele
sa klijentom §to stvara vece poverenje izmedu banke 1 klijenta i spre¢ava se masovno povlacenje

sredstava iz banke.

Prema Lahem Al Nasser’’ izdrZljivost islamskog bankarstva u periodu globalne krize se moze
uporediti sa trskom na vetru koja se previja u pravu vetra uz pomoc¢ flaksibilne stabljike i korena.
U sledecoj tabeli da¢emo uporedni prikaz glavnih problema i reSenja uzroka globalne finansijske

krize koja je pogodila kako konvencionalne tako i islamske banke:

Tabela 4. Problemi i reSenja uzroka globalne finansijske krize — konvencionalne vs. islamske banke

Konvencionalno bankarstvo

Islamsko bankarstvo

Maksimizacija profita

Plasiranjem vise kredita zanemaruje

se sposobnost otplate

Maksimizacija profita nije

prioritetni cilj

Prodaja duga

Prodaja duga se multiplicirala

Zabranjena

Finansijski derivati

Jedan od uzroc¢nika kriza

Zabranjeni jedan od razloga zasto
se kriza nije toliko prelila na

islamske banke

Prodaja rizika

Celokupan rizik gubitka realizacije
posla snosi Klijent

Banka deli rizik sa klijentom

Podela profita

Banka svoj profit obezbeduje

unapred definisanim kamata

Banka sa klijentom ucestvuje u
podeli profta shodno svom uceséu u

projektu.

Nenamenski krediti

Njihova ekspanzija je uticala na
nekontrolisano i preterano

zaduzivanje

Nisu dozvoljeni jer iza svakog
finansiranja u islamskom
bankarstvu mora biti realna
vrednost

77 Kozarevié, E. i Nuhanovi¢, A. (2020).
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Izvor: Prilagodeno prema Kozarevi¢, E. i Nuhanovié¢, A.(2020). str.195

Glavni uzrocnici koji su doveli do globalne finansijske krize su zapravo zabranjeni u islamskim
bankama jer su suprotni Serijatskim pravilima. U islamskom bankarstvu se nastojalo napraviti
ravnoteza izmedu materijalnog, duhovnog i potrebnog. Islamski finansijski sistem je u kriznom
periodu pokazao svoju otpornost i odrzivost jer nije bilo investicija u rizi¢ine zapadne finansijske
proizvode. Posmatrano iz ugla teoreticara koji su razvili islamsko bankarstvo, globalnu finansijsku
krizu stvorila je pohlepa kojima finansijske institucije, njihovi vlasnici, menadZeri 1 svi u sistemu
nisu odoleli.”® Kao klju¢ne prednosti islamskog bankarstva u odnosu na konvencionalno koje su
uspele da ga zaStite u kriznim periodima jesu poverenje izmedu banaka 1 klijenata, podela rizika,
ulaganje u realne projekte 1 zastita Stednje 1 depozita. Ukoliko bi se bar deo ovih principa primenio
u konvencionalnim bankama pitanje da li bi u budu¢e mogli oéekivati vece nestabilnosti na

globalnim finansijskim trzistima.

6. Pregled poslovanja islamskih banaka u Turskoj, Velikoj Britaniji i BiH

Na samom pocetku ovog rada kada smo predstavljali pojam islamskog bankarstva rekli smo da
ono svoje korene ima u zakonima i principima islamske veroispovesti te samim tim danas je
najzastupljenije u zemljama koje imaju ve¢inski muslimansko stanovniStvo. Posebnu dominaciju
svog poslovanja u islamskom svetu ova vrsta bankarstva ima u grupi drzava pod nazivom
KISMUT (Katar, Indonezija, Saudijska Arabija, Malezija, Ujedinjeni Arapski Emirati i Turska).
U ovim drZava je skoncentrisano 80% vrednosti ukupne aktive islamskog bankarstva Cija je
vrednost tokom 2015. godine iznosila 801 milijardu americkih dolara.” Pored KISMUT drzava
islamsko bankarstvo sve vecu ekspanziju ima i u neislamskim drZzavama, poput Velike Britanije,
s tim da je primetno da najveci tog oblika bankarstva je podrzano kapitalom koji dolazi iz arapskih
drzava. Za potrebe ovog naslova i s obzirom da smo do sada neke od banaka iz arapskih drzava
analizirali u ovom delu rada ¢emo se osvrnuti na islamsko bankarstvo u Turskoj, zatim Velikoj

Britaniji i Bosni 1 Hercegovini kao jedinoj drZavi u regionu koja ima ovaj vid bankarstva.

Turska predstavlja drzavu sa jakom ekonomijom i dobro razvijenim privrednim sistemom koji se

oslanja na razli¢ite delatnosti. Tokom 2022. godine Turska je ostvarila 905,99 milijardu USD

8 Kozarevi¢, E. i Nuhanovi¢, A. (2020). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: OFF-SET Tuzla
9 Ernest&Young (2016). World Islamic Banking Competitiveness Report 2014,
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BDP-a to je ¢inilo 1,24% svetske ekonomije.®’ Razvoj finanijskog sektora je tekao dosta sporo
pre svega zbog drzavnog uredenja, viSevekovnog postojanja Osmanskog carsta i zabrane
pozajmica novca sa bilo kakvom kamatom. Sa osnivanjem Republike koja je imala sekularno
uredenje dozvoljena je kamata i osnivaju se prve banke kakve znamo danas. Bankarski sektor
Turske ¢ine depozitne banke, razvojne i investicione banke, participiraju¢e banke koje su u
nadleznosti Fonda za osiguranje $tednih uloga. Vrednost aktive bankarskog sektora Tuske je od

2006. do 2019. godine je iznosila 800 milijardi USD.8!

Razvoj islamskog bankarstva u Turskoj odvija se tokom 1980-tih godina kada vlada kreira
regulatorni okvir za uspostavljanje islamskih banaka pod nazivom ,,Specijalne finansijske kuce®.
Ova institucija nije imala isti status kao konvencionalne banke jer im nije bilo dozvoljeno da ulazu
u vladine obveznice ¢ime su imale lo$iji polozaj od konvencionalnih banaka. [zmenom Zakona o
bankama iz 2005. godine ova odredba kao i sam naziv ove institucije ukinut i osnivaju se
participiraju¢e banke ¢ije funkcionisanje definiSe Serijatski odbor. Prema World Bank Islamic
Finance Bulletin za 2020. godinu trziSni udeo ovih finansijskih institucija je u 2018. godini u
bankarskom sektoru je bio 5,3%. Takode isti izveStaj naglasava da vlada Turske teZi da do 2025.
godine poveéa udeiée participiraju¢ih banaka u svom bankarskom sektoru na 15%.% lako je
islamska drzava, Turska nema veliki doprinos u islamskom bankarstvu. Ali koncept korporativne
drustvene odgovornosti u Turskoj je razvijen od 13. veka preko solidarne organizacije Ahilik Sto
delimi¢no zamenjuje koncept drustvene odgovornosti koji se propagira u islamskom bankarstvu.
Najveci doprinos razvoju koncepta korporativne drustvene odgovornosti u Turskoj su dali bogati
pojedinici preko svojih filantropskih aktivnosti i aktivnim uklju¢ivanjem u reSavanje drustvenih

pitanja.

Od svih evropskih zemalja islamsko bankarstvo je najrazvijenije u Velikoj Britaniji. Broj klijenata
koje koriste usluge islamskih banaka u Velikoj Britaniji je od 2005. do 2006. godine porastao za
120%, broj otvorenih racuna za 200%, a broj Stednih uloga za 76% sa iznosom od 83,9 miliona
funti.® Posebno se ulaZe u razvoj regulativa koje bi bile prilagodene ovom obliku bankarstva.
Velika Britanija je znacajna i po tome §to je prva zapadna zemlja koja izdaje islamske obveznice

sukuk. Revizijom Finance Act-a, zakona koji regulise poslovanje islamskih banaka u Velikoj

80 https://tradingeconomics.com/turkey/gdp pristupljeno 25.10.2023.

81 Kozarevi¢, E. i Nuhanovi¢, A. (2020). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: OFF-SET Tuzla
82 World Bank Islamic Finance Bulletin za 2020 https://mww.worldbank.org/en/topic/financialsector/brief/islamic-
finance

83 https://www.readcube.com/articles/10.5937%2Fekoizavov1202101d
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Britaniji, 2014.godine je omoguceno prvo emitovanje ovih obevznica u vrednosti od 200 miliona

funti. 8

Finansiranje $iroke potro$nje putem islamskog bankarstva u Velikoj Britaniji se oslanja na
murabaha ugovore. Postoje depozitni ra¢uni koji su bazirani na podeli rizika i profita kroz wakalu.
Stambeno kreditiranje se obavlja preko idzara i opadaju¢e musareke koja ima dosta karakteristika
hipotekarnog finansiranja. London nastoji da postane centar islamskih finansija u Evropi. U te
svrhe je osnovana i Islamska asocijacija osiguravaca koju ¢ine islamska osiguravajuca drustva koja

nude takaful proizvode sa standardnim ugovorima islamskih finansija.

Jedina islamska banka u naSem regionu jeste Bosna Bank International koja ima sediSte u Sarajevu.
Osnovana je od strane Islamic Development Bank-a sa udelom od 45,46%, Dubai Islamic Bank
27,27%, Abu Dahbi Islamic Bank 27,27%. Sto se ti¢e organizacione strukture, Upravu banke Cine
predsednik i dva ¢lana Uprave. Postoje i Nadzorni odbor kojeg €ini pet ¢lanova, Odbor za reviziju
kojeg ¢ine pet ¢lanova i Serijatski odbor koji se takode sastoji od pet ¢lanova. Glavna razlika u
poslovanju BBI banke i drugih banaka u bankarskom sektoru BiH jeste primena principa maslehe
ili drustvenog interesa u poslovanju ove banke. Kao posebno znacajna aktivnost svakako je
organizacija Sarajevo Business Forum (SBF) - platforma za poslovno umrezavanje i istrazivanje
mogucénosti investiranja i poslovanja u regiji Jugoistocne Evrope sa ciljem da podstakne njen
ekonomski razvoj. Pored ekonomske uloge koja se ostvaruje povezivanjem investitora i kreditora,
SBF je i najviSe izrazen segment drustvene odgovornosti BBI banke i njene uloge kao islamske

institucije.®®

Poseban doprinos razvoju bankarstva u BiH, BBI je dala 2016. godine formiranjem berzanskog
indeksa SASE-BBI u saradnji sa Sarajevskom berzom. SASX-BBI je benchmark indeks koji za
cilj ima da investitorima i analiticarima omogu¢i ocenu generalnog kretanja cena deonica
kompanija koje ispunjavaju uslove iz Serijatske metodologije BBI, te se nalaze na BBI-SASE listi
kompanija. BBI ima dosta karakteristika islamskih banka, Sto se posebno ogleda kroz postojanje
Serijatskog odbora, ali ona ne implementira sve moguée ugovore islamskog bankarstva i iz tog
razloga u javnosti je percipirana kao banka koja posluje u skladu sa principima islamskog
bankarstva. Ovo ograni¢enje rezultat je postojece zakonske regulative koja jo§ uvek nije
prepoznala ovaj vid poslovne aktivnosti. Time se BBI banka posmatra kao ,,jednaka* banka

drugim komercijalnim bankama od koje se zahteva ispunjenje svih zakonskih normi koji su u

84 https://bbi.ba/index.php/bs/novosti/islamske-finansije-u-velikoj-britaniji pristupljeno 25.10.2023.
8 Kozarevi¢, E. i Nuhanovié, A. (2020). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: OFF-SET Tuzla
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funkciji konvencionalnog bankarstva. Najznacajnija ograni¢enja razvoja islamskog bankarstva u

BiH pored regulative su:®

>

Predrasude - pogresno shvatanje koje nastaje na osnovu nedovoljnog poznavanja i
razumevanja koncepta islamskog bankarstva. Jedna od glavnih predrasuda jeste da je
islamsko bankarstvo namenjeno samo muslimanima.

Pogresno razumevanje — ljudi ne razumevaju kako islamsko bankarstvo funkcionise u
njihovom okruzenju. Na primer, konvencionalni ekonomisti tesko razumeju druge nacine
finansiranja u kojima kamata nije rezultat vremenske vrednosti novca. Oni su stava da je
beskamatno banakrstvo beskorisno i neisplativo.

Nedostatak samokriticnosti — postoji mali broj studija koje analiziraju ili istiCu nedostatke
u konvencionalnom bankarstvu.

,INOVo vino, stara boca* — najveci broj kritika upucenih islamskom bankarstvu se oslanjaju
na razliku izmedu konvencionalnog i islamskog bankarstva.

Sistemska strogoca — svetski finansijski sistem je baziran na kamati, tako da svaki pokusaj
poslovanja bez kamate je potencijalni problem za mnoge ljude.

Netolerancija — proisti¢e iz Cinjenice da islamski svet ima mogucnost da koristi finansijske
proizvode bez kamata.

TakmicCenje — prema kriticarima islamskog bankarstva, ova vrsta bankarstva ometa trziSnu
konkurenciju medu bankama ¢ime se narusava celokupan finansijski sistem. Medutim,
ponuda novih proizvoda ili usluga koji/e nisu zasnovani/e na kamati ne ometa takmicenje
medu bankama, posebno zbog Cinjenice da bilo koja banka moze na trziSte da ude nudeci
nove usluge i proizvode pa i one koji nisu zasnovani na kamati. Zbog toga islamsko
bankarstvo samo doprinosi razvoju finansijskih inovacija i, time, podsti¢e razvoj
finansijskog trziSta u svakoj zemlji.

Strah od inovacija — je povezana sa prethodnim argumentom da islamsko bankarstvo samo
doprinosi razvoju novih moguénosti poslovanja koje bi svima donosile jednake koristi.
Sigurnost depozita — islamske banke ne garantuju da ¢e ulagaci uvek ostvariti dobitak $to
ih prema kritiCarima €ini nestabilnim mestom za ulaganja. Ali, situacija je sli¢na i1 kod
konvencionalnih banaka koje ne mogu da garantuju sigurnost depozita pogotovo u kriznim

vremenima.

86 Kozarevi¢, E. i Nuhanovié, A. (2020). Osnove islamskog ekonomskog i finansijskog sistema. Tuzla: OFF-SET Tuzla
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» Sigurnost depozita — zbog toga Sto islamske banke ne garantuju uvek da ¢e njihovi ulagaci
ostvariti dobitak.

» Centralna banka i supervizorske agencije - nemoguénost da se taéno odredi na koji nacin
bi ove dve vrste institucija mogle da deluju na finansijskom trzistu, a da ne koriste kamatu,
uzrokuje velike probleme u vezi sa njihovim nastankom i moguc¢im delovanjem.

» Porezi — naplata poreza u islamskom bankarstvu predstavlja problem jer se ne poznaju
dovoljno nacin poslovanja islamskih banaka.

» Kreditno osiguranja — u beskamatnom bankarstvu banke pla¢aju premiju osiguranja
investicionim fondovima, koje ih osiguravaju u slucaju prevelikog gubitka dok kod
konvencionalnih banaka ovakav oblik osiguranja ne postoji nego se primenjuje hipotekarni

sistem osiguranja.

lako se poslovanje islamskih banaka u BiH za sada oslanja samo na BBI, razvoj i zastupljenost
ovog koncepta bankarstva prema izvestaju®’ iz 2014. godine svrstavaju BiH u top 10 zemalja u
kojima je uocen rast naucnih istrazivanja iz oblasti islamskih finansija. Dalja primena i ekspanzija
ismalskog bankarstva u svom izvornom obliku bi¢e omogucéena uz izmene i razvoj regulativa za
ovaj oblik poslovanja. Ovo generalno vazi za sve zemlje u kojima dominira koncept
konvencionalnog bankarstva. Dodatan razlog za ,,pruzanje $anse* razvoju islamskog bankarstva
jeste Cinjenica da su islamske banke otpornije na krizne Sokove jer se u svom poslovanju oslanjaju
na realni sektor i izbegavaju se Spekulativne aktivnosti. Za pola veka postojanja islamsko
bankarstvo je napravilo izuzetan uspeh koji je se prosirio i izvan granica islamskog sveta pruzajuci
svima moguénost da zapo¢nu poslovanje, pribave sredstva bez ogromnih optere¢enja i smanje

rizike kojima mogu biti izloZeni.

8 Thomson Reuters Islamic finance development report, 2015 https://www.iba.edu.pk/ceif/pdf/ThomsonReuters-
IslamicFinanceDevelopmentReport2015Global Transformation.pdf
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ZAKLJUCAK

Ekonomski odnosi i finansije u islamskom svetu temelje se na principima islamskog verskog
zakona te stoga islamske finansijske institucije koje su razvijene u okviru ovog sistema se znacajno
razlikuju i imaju brojne specifi¢nosti u odnosu na iste institucije u medunarodnoj konvencionalnoj
ekonomiji. Poslovanje po Serijatu, ucesnicima na finansijskim trzistima ne dozvoljava upotrebu
kamata prilikom plasiranja 1 prikupljanja nov¢anih sredstava, zatim zabranjen je ulazak u bilo koje
neizvesne i Spekulativne poslove. U skladu sa Serijatskim principima formiani su modeli
poslovanja koji se oslanjaju na principe solidarne dobiti i gubitka i partnerski odnosi koji
podrazumevaju uzajamne poslovne poduhvate. Retrospektivom najvaznijih principa islamske
ekonomije i bankarstva, modela njihovog poslovanja, rezultata njihovog rada ovaj rad imao je za
cilj da pribliZi i upozna ¢itaoce sa ekonomijom i finansijama u islamskom svetu. Upoznavajuci
Vas sa ovom temom potvrdili smo da islamsko bankarstvo, iako jo§ uvek nedovoljno poznato,
nalazi se u konstantnom usponu. Islamsko bankratvo nije kako se prvobitno misli ,,beskamatno
bankarstvo* ili jos kako se jo§ tumaci ,,besplatno bankarstvo®. | finansijski sistem Srbije kao i
celokupnog regiona ima brojna ogranicenja za kompletnu implementaciju poslovanja islamskih

banaka.

Dakle, rad smo zapoceli uvodom u islamsku ekonomiju i finansije. Savremeno islamsko
bankarstvo pocelo je da se razvija sredinom proslog veka i od tada pa do danas njegovo poslovanje
se kretalo samo uzlaznom putanjom. U prilog ovome govori i €injenica da je rast islamskih banaka

presao vrednost od 2.000 milijardi ameri¢kih dolara tokom 2019. godine.® Islamska ekonomija je

8 Kozarevi¢, E. i Nuhanovié¢, A. (2020). Osnove islamskog ekonomskog i fianansijskog sistema. Tuzla: OFF-SET
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ekonomija koja je prozeta religijom i njenim zakonima koji sluze kao infrastruktura za uredenje
svih segmenata drustva. Svi koji imaju odredena sredstva na raspolaganju se vode da je sredstva
moguce uloziti u ono §to je Stvoritelj dozvolio, u skladu sa Serijatskim normama (koje su izvedene

iz Kur’ana) iudaljavanja od svega $to je ovim normama zabranjeno.

Islam ne treba shvatiti kao religiju koja zabranjuje nego kao religiju koja tezi ravnotezi kako Zivota
tako 1 privredivanja u skladu sa verom. Potvrdu uspeha 1 ,pobede® islamskog bankarstva
predstvalja 1 Nobelova nagrada za mir koja je dodeljena profesoru ekonomije iz BangladeSa
Muhamedu Junus, koji je prestiznu nagradu dobio za ideju mikrokredita za siromaSne koja
funkcioniSe po principu malih zajmova za najugrozenije.®® Dakle, u biti islamskog bankarstva su

drustveno blagostanje 1 iste mogucnosti za sve.

Islam dozvoljava ekonomske aktivnosti ali postoje i odredene aktivnosti koje su zabranjene ili
ogranicene. Zapravo, ova ograni¢enja oblikuju ekonomiju i finansije u islamskom svetu.

Najvaznija ogranicenja koja su objasnjena u radu su:

» Zabrane kamate koja je izriCit postulat islamskog bankarstva. Ovim ograni¢enjem Se
nastoji spreciti nepravdna raspodela rizika, pa banka i klijent dele rizik kod poslova
kreditiranja.

» Zabrana svih aktivnosti koje imaju visoku neizvesnost ili pogoduju Spekulacijama. U
pitanju su finanasijske aktivnosti u kojima ucesnici nemaju dovoljno znanja o predmetu
kupoprodaje.

» Zabrana finansijske aktivnosti sa nedozvoljenim proizvodima ili uslugama. Islamski

investitori ne¢e ulagati kapital u poslovne aktivnosti €iji proizvodi ili aktivnosti imaju

haram. Takode, ulaganja se nece izvrsiti u obveznice ili preferencijalne akcije koje su

povezane sa kamatom. Finansijski instrumenti poput fjucersa i opcija su neprihvatljivi.

Na osnovama ovih principa finansiranje islamskih banaka se oslanja na prikupljanje investicionih
depozita ¢iji vlasnici postaju partneri islamske banke bez prava na upravljanje. One su najsli¢nije
statusu ulagaca kod investicionih fondova. Ali, 1 ovde postoje odredene razlike. Investitori u
ovakve fondove su u prednosti jer svi imaju ista prava i obaveze dok kod islamskih banaka pravo

na dobit imaju investicioni deponenti i akcionari banke koji su u prednosti jer imaju i pravo na

8 http://saff.ba/uzroci-globalnog-rasta-i-izazovi-islamskih-finansija/, pristupljeno 25.10.2023.
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upravljanje 1 laksi pristup infromacijama. Da bi se deponenti dodatno osigurali zahtevaju od

banaka da im pruze obezbedenje sigurne isplate ocekivanog prinosa.

S obzirom na nemoguénost koris¢enja proizvoda koji imaju kamatu islamske banke su viemenom
razvile specifi¢ne instrumente finansiranja od kojih su u praksi najvise zastupljeni: musaraka
(zajednicko ulaganje — podela profita/gubitka), mudareba (poslovni aranzman banke i klijenta gde
banka ima samo ulogu finansijera), idzara (oblik lizinga u islamskim bankama), murabaha (ugovor
0 prodaju — nabavna cena plus naknada), salam (prodaja sa placanjem unapred) i drugi. Svaki od
ovih modela je originalni proizvod islamskih banaka nastao na principima Serijata. Proizvodi

islamskih banaka mogu posluZiti kao alternative proizvodima konvencionalnih banaka.

Treba naglasiti da koncept islamskog bankarstva nije bez rizika. Poslovanje islamskih banaka s
obzirom na principe na kojima je osnovano je jo$ vise izlozeno rizicima nego konvencionalne
bankarstvo. Sve rizike kojima su izloZene islamske banake bismo mogli podeliti u one specificne
vezane za njihove proizvode i one koji su sli¢ni rizicima koje imaju konvenconalne banke. Ne
postoji jedinstvena podela rizika, a Cetiri najizrazenije grupe rizika kojima su one izlozene su:
finansijski rizik, poslovni rizik, rizik trezora i rizik upravljanja. Istrazivanja su pokazala da su
islamske banke isto kao i konvencionalne banke najviSe izloZene trziSnom riziku, a najmanje
kreditnom riziku. Poseban problem sa kojima se susrecu islamske banke jeste kako ublaziti ili
izbe¢i rizik. Islamska banka mora proceniti sve pozitivne i negativne strane svakog od nacina i da

odabere onaj koji joj je najpovoljniji, s jedne strane, i koji je dopustiv po Serijatu, s druge strane.

Kako bi povecala sigurnost svog poslovanja i dalju ekspanziju na konvencionalna trzista, islamske
banke moraju uspostaviti monitoring i primenu Bazelskih standarda. Islamske banke samo
delimi¢no mogu primeniti ovde standarde jer samo struktura nivoa 1 kapitala moze biti koris¢ena
u islamskim bankama, dok nivo 2 i nivo 3 kapitala nije moguce formirati u islamskoj banci po
Bazelskim propisima jer se nivoi 2 i 3 sastoje od instrumenata koji su Serijatski neprihvatljivi. Ovaj
problem islamske banke mogu resiti tako Sto ¢e formirati kapital koji se sastoji od nivoa 1
(akcionarskog kapitala, zadrzanog profita i rezervi) ili tako Sto ¢e strukturirati nivoe 2 i 3 na
Serijatski prihvatljiv nac¢in. Dodatni problemi primene Bazelskih standarda su: odsustvo metoda
merenja rizika, nepostojanja islamskih rejting agencija koje bi odredile rejting islamskih banaka,.
interni pristupi su ograni¢eni zbog nedostupnosti podataka o slucajevima neizvrSenja obaveza
pojedinih duznika, i Bazelski standardi ne prepoznaju specificnost islamskih investicionih

depozita i odnosa izmedu njihovih vlasnika i islamske banke.
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Na kraju zaklju€ujemo da je razvoj islamskog bankarstva jo§ uvek u pocetnim fazama, ali da
perspektiva za buduéi razvoj i razvoj na konvencionalnim trzi§tima itekako ima. To se pokazalo i
tokom globalne ekonomske krize 2008. godine kada su upravo zahvaljujuéi svojim principima koji
su usadeni u finansijske proizvode 1 generalno poslovnu filozofiju, islamske banke uspele da produ
bez veéih posledica. Takode, sa ekspanzijom arapskog kapitala u svetu dodatno se javlja
interesovanje za islamske finansije. Na nasim prostoprima za razvoj islamskog banakrstva klju¢na

ograni¢enja su regulativa ali i nepoznavanje ovog koncepta bankarstva.

Ekonomija 1 finansije u islamskim sistemima svoje temelje imaju u verskim ucenjima islama.
Kljuéna poruka koju ova objedinjena filozofija Zivota i rada Salje jeste odnos ¢oveka prema Bogu,

svetu i ljudima treba biti isti tj. treba teziti uspostavljanju socio-ekonomske pravde i blagostanja.
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