Yuusepsurer y beorpany
PakyJareT NOTUTHYKHX HAYKa

Beorpan, 14.12. 2016.

Onnykom HacraBHo-Hay4yHOT Beha dakynrera MOJTUTHYKUX Hayka YHHBep3uTera y beorpany
on 24.11.2016. roqune, nmeHoBaHa je Komucuja 3a onieHy ¥ o10paHy JOKTOPCKE JAUCEpPTaIn]je
kannuaara CreBana Panamha, mon HacimoBoM ,,¥YJiora cTpaHuX JUPEKTHHUX UHBECTHIHja Y
JIOKAJTHOM €KOHOMCKOM pa3Bojy y Penyomuumu Cpomju (2001-2013)° y cacrasy:
IMpodecop nmp Cuexana bopheBuh, Ilpodecop np bpanko Bacwmesuh u IIpodecop ap
[Ipeapar bjenuh.

Komucuja je mpernienana u oleHuIa HaBEACHU JOKTOPCKU PajJ U HA OCHOBY MUIILbEHA CBUX
IeHUX wiaHoBa mnonHocu HacraBHo-Hayunom Behy @Dakynrera MOMUTHYKUX HayKa
Yuusep3uteta y beorpany cienehu

Pedepart o 3aBpuIeHOj JOKTOPCKOj AUCEPTALU|jH

1. OcHOBHM NMOAAIM 0 KAHAUIATY U IMCEPTAIUjH:

CreBan Panawh je pohen 22. cenremOpa 1983. roamne, y beorpamy. OcHOBHY HIKOTY
3aBpino je y beorpany, a rumuasujy y Cjenumenum Amepuukum [pxasama. /umomupao
je 2007. rogune, Ha dakynaTeTy NOJUTUYKUX Hayka y beorpany — cmep Mehynaponue
cryauje, ca npocekoM 8,09. Ha mumiioMckoM HMCHUTY OAOpaHHO je Te3y MOJ HaclIOBOM:
"TpaHCIIapEeHTHOCT CMOJFHOTPTOBUHCKHX TOJHMTHKA 3eMasba WiaHuia CBETCKE TPrOBHHCKE
opranuzanuje’, uyuMe je CTeKao CTPYYHHM Ha3uB JAUIJIOMHUPAHOr TOJMTUKOJIOTA 3a
MehyHapoane nocnoBe. Hapeanux roauHy gaHa paaud y MPUBPEIN 3aIl0OCIIeH Yy 0e0orpascKoj
KoMmmnaHuju Jyroxemuja a.n., na Om kpajem 2008. roaumHe, ymMcao MacTep CTyIuje Ha
Exonomckom dakyntety y beorpany. ¥V nenemOpy ucte roauHe, 3al0UUbE UCTPAKUBAUKY
kapujepy y UHctutyty 3a MelyHaponny nmonutuky u npuspeny y beorpany, Ha mo3uuuju
UCTpaKMBaya TpUIIpaBHUKA. 3Bamke MacTep ekoHomucte crtuue 2011. ronumue, Ha
ExonomckoMm ¢akynrery y beorpaay, 3aBpmmBIIM cTyaMjcku mporpam: IlocioBHO
yIpaBJbambe, MOAYJ: TproBuHa — MEHAMEHT Tpojaje W JlaHala CHa0/eBama ca MPOCEKOM
9,33. Macrep pan je HOCMO HacioB ,,YTuiaj CBeTCke TProBUHCKE OpraHu3aluje Ha
npenyseha y cnosbHOj TproBuHu‘. Mcre rogune OupaH je y 3Bambe UCTpaKMBada capajHHKa
Ha MHcTUTYTY 32 Mel)yHapoaHy MONIMTUKY W mpuBpeny y beorpany rine m nasme paau. Ha
JOKTOPCKAM CTy/AHjaMa Ha CMepy IOJUTUKONorTHja Ha DakynTeTy MONMTHYKHX Hayka y
Beorpany, monoxwuo je cBe mpeasul)eHe UCIUTE ca MPoceYHoM orieHoM 9,16.

[Ipe cranHor 3anociema 006aBbao je xoHopapHe nocinose y LleCHU/l-y (Llentap 3a cnoboaHe
n300pe W JIEMOKpaTHjy), Kao CIIOJbHU CapaJHUK Ha HCTPAKUBAYKUM TIPOJEeKTUMA U



MpojeKTUMa KOHTposie u30opHOr mporeca. tberoBo paaHo anraxoBame Ha WHCTHTYTY 32
mehyHapoany monutuky u mnpuBpeny on 2008. roamHe, OJHOCHIO CE€ Ha Paj Ha IMPOjeKTy
MunucrapcerBa npocBere u Hayke 3a nepuon 1o 2010. romune, kao u ox 2011. mo 2016.
roauHe. OBO je mopa3yMeBalo HCTPaKUBAkE HA TEME U3 OKBHPA MPOjeKTa U 00jaBIbHBAHE
pe3yiaTara y BUJly HAyYHUX pajioBa y 4acomucuma ca Jucre MuHucrapcTBa U 300pHULIIMA ca
Hay4YHHX KOH(epeHIMja Ha KojuMa je ydecTBoBao. Y mepuoay ox 2010. mo 2014. roaune,
panuo je u Ha pojekTy MuHHCTapCcTBa CIOJFHUX MOCIIOBA, TE j€ YYECTBOBAO Y U3PAIH BHILE
CTPYYHHX pajoBa 3ajeHo ca Koserama u3 Mucturyra. [lopen Ttora, ydectBoBao je y
OpraHu3alMj1 HEKOJIMKO Mel)yHapoqHux KoH(pepenuuja npu MucTUTyTY.

CreBan Panmaunh 1o caga mma 00jaB/beHHX OCaMHAeCT HaydyHUX pazoBa. Mehy oOjaBibeHUM
pagoBuMa uctuue ce MoHorpaduja objaBibeHa 2013. rogune, Ha EKOHOMCKOM (akyaTeTy y
beorpany, mon HasuBoMm ,,CBeTCka TPrOBHHCKAa OpraHu3aidja u npeny3eha y crmospHO]
TproBuHu“. OBa KIHra CIy)XH Kao y4HJIO CTYJCHTHMa MacTtep cTyadja Ha ExoHOMCKOM
dakynrery y beorpany. 3Hauaj Koju oBa KibHra uMa, Kako 3a OHE KOju ce 0aBe M3ydaBameM
Mel)yHapojHe TproBHHE, TaKO W 3a OHE KOjU c¢ 0aBe CIIOJbHOTPrOBHMHCKHM IIOCIOBUMA,
orjieia Ce y UHMICHHIM Ja MpyKa jJeJUHCTBCHY aHalIuM3y CBHX cropasyma CBercke
TPrOBHHCKE OpraHu3aiuje u npeny3eha koja yuecTByjy y CliOJbHOTPIrOBUHCKOM IIOCITY, Ka0 U
MHCTpyMEHaTa Koje oBa mpeay3eha MOry KOPUCTHTH, Kako O TIOJ OKpPUJBEM OBE
opraHuszanyje, 3alliTUTHIA CBOje IIOCIOBakEe OJl HEJIOjalHe KOHKYpEHIIMje, OJHOCHO
HEJI03BOJbCHUX MPOTEKIIMOHUCTHYKUX Mepa JPKaBe yBO3a.

On 3navajHujux MehyHapomHux KoH(epeHrja u cemurapa uctude ce ydernrhe Ha UNCTAD-
oBoM mporpamy mon HasuBoMm “Twenty-fourth Regional Course on Key Issues on the
International Economic Agenda for Transition Economies”, xoju je oapxan ox 9. o 27. jyna
2012. ronune, Ha ExoHoMmckoMm dakynrery y beorpany. Mctu cemuHap oap»aH je OHOBO Y
nepuony ox 16. maja o 3. jyna 2016. rogune, Ha ExonomckoMm (akynrery y beorpany, Ha
kome je CreBan Panauh ydecTBoBamo oBaj myT kao rocryjyhu mpemaBauy Ha Temy: "Foreign
Direct Investment and Economic Development in Serbia".

Crnncak 00jaB/b€HUX pasioBa KaHAM/1aTa!
L Crepan Paranh, “Tpokuire eneprenara y EBporickoj Yauju u uatepecu Cpouje”,
Melhynapoonu npooaemu, Vol. LXI, 6p. 4, UMIIII, Beorpan, 2009, ctp. 515-535.
CreBan Pamauh, “Ananusa manomnpo/jaje npexpamOeHux mpoussojaa y EBpornckoj
Yuauju”, Mapxemune, CeMA- Cprcko ynpyxemwe 3a Mapketusr, beorpan, 2009,
Vol.40, 6p. 3, ctp.185-195.

CreBan Panauh, “YHanpehemwe Typuctuukor umuna Cpouje Kkpo3 kiacrepe”,
Yuanpehere mypuzma xao gpaxmop pazsoja npuspeoe Penyoniuxe Cpouje, UMIIII,
beorpan, 2010, ctp. 307-327.

CreBan Pamauh, “Ynanpeheme MeHaMeHTa jJaHIia cHaO1eBaMba Kpo3
kiactepe”’,Montenegrin Journal of Economics, EJIUT, Hukmuh,Vol. VI, 6p. 11,
2010, cTp.149-156.

CreBan Pamauh, “CnoseHa Tprosuna Peny6nuke CpOuje nocie npuctynama CBETCKO]
TProBUHCKO] opranuzanuju’, Cpouja u mehynapooune opeanuzayuje, UMIIIIL, beorpan,
2011, cTp.259-274.

CreBan Pamauh, “YTuiaj ceercke punancujcke kpuse Ha Mel)yHapoiHy poOHY
TPrOBUHY U CTpaHe AMPEKTHe uHBectuuuje”, Mehynapoona norumuxa, UMIIII,
beorpan, 2011, I'ox. LXII, vol.62. 6p.1143, ctp.119-139.



10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Stevan Rapai¢,"Democratization and cultural differences in the former Soviet Union”,
Review of International Affairs, IMPP, Belgrade, 2012, vol. 63, no. 1146, pp. 83-105.
Cresan Panauh, "OapxuBu pa3Boj kao GpakTop eHeprercke 3aBucHocTH EBporncke
yuuje", Mehynapoonu npoonemu, UMIIII, beorpan, 2012, Vol. 64, 6p. 3, ctp. 339-
358.

CreBan Pamnauh, ,,Ytrnaj CBeTcke TproBUHCKE OPTaHHU3alllje Ha MTOCIOBAKE
CIOJBHOTPrOBUHCKUX Tipeny3eha®, Ilonoocaj Cpouje y caspemenum mehynapoouum
exoHomkum oonocuma, UMIIII, beorpan, 2012, ctp.194-213.

Stevan Rapai¢ and Marko Novakovi¢, “Dependance of EU energy market on Russian
oil and gas”, Energy Securety of Europe: the position of Serbia, IIPE, Belgrade, 2013,
pp. 83-95

CreBan Panauh, Ceemcka mpeosuncka opeanusayuja u npedyszeha y cnosoHoj
mpeosunu, ExkoHomcku ¢akynret, beorpan, 2013, 217 ctp.

CreBan Pamauh u Jlparana J[a6uh, ,,CrioJbHOTPrOBUHCKH acTIEKT MIPUCTYIIakha
Penyonuke Cpouje EBporickoj yauju“, Mehynapoonu npooremu, UMIIIL, beorpan,
2013, vol. LXV, 6p. 3, ctp.341-364.

Mupocinas AateBcku, CteBan Pamanh u Cama Jenucasai-Tporuh, ,,ExkoHOMCKEI
onnocu Kune u EBpornicke ynuje*, Mehynapoona norumuxa, UIMIIIL, beorpax, 2013,
op. 1152, ctp. 36-54.

Cama Jenucapan Tpomuh u CreBan Panauh, ,,IIpucryname Cpouje Cetckoj
TProBUHCKOj OpraHM3alfjy ¥ CTpaHe AupeKkTHe nHBectunuje, Possibilities and
Perspectives for Foreign Direct Investments in the Republic of Serbia, IIPE, Belgrade,
2014, cTp.419-435.

Mupocnas AureBcku u CreBan Panauh, ,,Kpuza y EBpo3onu u eBporicka
uHTerpanuja‘“, Esponcko zakonooascmso, IMIIIL, beorpan, 2014, rox. X1, 6p.47-
48, cTp.92-121.

Cama Jenucasar Tpowmuh u CreBan Panauh, ,,Crame U nepcrekTuBe npucTynama
Cpbuje CBeTCKOj TProBUHCKO] opranuzanuju’‘, Mehynapoonu npoonemu, UMIIII,
beorpan, 2015, Vol. LXVII, 6p.1, ctp.128-147.

CreBan Panuh, "['moGanHu TOKOBU cTpaHUX JUPEKTHUX MHBecTUIM]jA", Caspemenu
mehynapoonu ekonomcku u npasuu nopedax, UMIIII, beorpan, 2016, ctp. 115-141.
Mapko HoBakosuh u CreBan Pamauh, "YTunaj 3akona o ynaramuMa Ha MPUIUB
CTpaHuX qupeKTHUX uHBectunuja y Cpoujy", Cpncka nonumuuka mucao, op. 2/2016,
rox 23., vol.52., str. 167-188.

2. [IpenmeT U /b TUCEPTAIHjE:

[Ipenmer wucTpakuBama IOKTOPCKE Te3€ OIHOCH Ce€ Ha YTUIA] CTPaHUX JAUPEKTHUX
MHBECTHLIMja Ha Pa3Boj 3emsbe JomahuHa. Cmarpajyhu na je yTuinaj CTpaHUX JUPEKTHUX
MHBECTHUIIMja HAJBUJbUBUJU U Haj3HAYAJHUJU YIPABO Ha JOKAJIHOM HUBOY, I'/I€ CE€ JaACHO MOTY
YOUHTH Pa3iKe y KBAJUTETY )KUBOTA JOKAJIHE 3ajeTHUIIE, TE J1a je HEOIXOAHO MCIIUTATU WIN
00Jbe peueHO MPEUCTIMTATH JOCANAIKBY YIOTY H 3Ha4a] CTPaHUX AMPEKTHUX HMHBECTHIIH]jA Yy
CpOuju, KaHAMIAT Ce OIpPENENINO Ja MCTPAKUBAKHE BEXKE 3a JIOKAIHU €KOHOMCKH pPa3Boj.
JlokalHu €KOHOMCKHM pa3BOj IMPBEHCTBEHO ce oryiega y noBehamy Opoja 3amocieHux Ha
TEPUTOPHJH JIOKAJTHE CaMOYIpaBe, IITO jé OCHOBHU apryMEHT CBUX 3arOBOPHHKA CTPaHUX
JTUPEKTHUX HWHBECTUIMja Kao (akTopa pas3Boja mpuBpene. JIokanHM E€KOHOMCKH pa3Boj
MoJIpa3yMeBa aKTHBHO JIeJIOBAmbE JOKAJIHE CaMOYIpaBe, 1a je U JIOKaJlHa CaMOyIpaBa U HbEHO
¢dbyakuonucamwe y Cpouju 6o npeaMer aHajIusze.



KanaunaTa je mHTEpecoBalIO Ja JIM Cy CTpaHe AMPEKTHE MHBECTHUIM]E€ CTUMYJIHCAJE JOKATHU
€KOHOMCKHM pa3Boj y ommrtuHama y Cpouju y kojuma cy nonuie y nepuoay oa 2001. mo 2013.
roguHe. CTora je OCHOBHM MpeaMeT AHcepTanyje OWIO YTBPIUTH IOCTOJH JH Y3POYHO-
nocjeIu4Ha Be3a u3Mel)y cTpaHux AMPEKTHHUX MHBECTHUIMja U JIOKATHOT €KOHOMCKOT pa3Boja
y Cpbuju y mocmarpanom mnepuoxay. [pyrum peunmma, kangupat je Ha npumepy CpOuje
IIPY>KHO OATOBOP Ha MHUTamE. J]a U CTPaHE JAUPEKTHE MHBECTUIH]jE, I'/ie TOJ Aa Ce M0jaBe U
0e3 003upa Ha HHUXOB OOJIHK, CEKTOP U CTAmE JIOKAJIHE NMPHUBPEIEC HEMHUHOBHO IMOCIIEIIY]Y
€KOHOMCKH pa3B0j Cpe/IMHe y K0joj ce Hajaze?

HcrpakuBame KaHIUIaTa j€ BPEMEHCKH OrpaHHYMHO Ha nepuoxa ox 2001. rogune, kama je
CpbOuja modvena ma 3HauYajHUje JHOEpaTu3yje CBOjY WHBECTHIIMOHY M CIIOJBHOTPTOBUHCKY
MOJIMTHKY, OJTHOCHO Kaja je 3armouyera peopma apr)kaBHE ylpaBe M JOKAJTHE CaMOyIpaBe, Ia
1o kpaja 2013. rogune. HcTpaxuBame nmpocTopHo oOyxBata Teputopujy Cpbuje, oJHOCHO
OHE OMIITHHE KOje Oeeke HATIPOCeUaH MPWIUB CTPAHUX AUPEKTHUX WHBECTHUIIM]A T10 TJIaBU
CTAaHOBHHUKA Y JIaTOM MEPUOTY.

HctpaxuBame ¥MMa TpU HaydHa IMba. [IpBH je HECKpHIILUja, OJHOCHO OMHUC OCTBAPCHOT
NpUIMBA CTPAaHUX JTUPEKTHUX HWHBECTUIMja 1Mo ommruHama y CpOuju y mocMaTpaHoM
Nepuoly, Kao M HUXOBUX edeKara Ha JIOKATHM €KOHOMCKH pa3Boj. Kanmmpar je m3Bpimo
JeTajbHy JICCKPUNIH]Y (PYHKIMOHHUCAkhA CUCTEMA JIOKATHUX caMoynpaBa y CpOuju, HHXOBE
CTPYKTYpe, HAaJUIS)KHOCTH, HauuMHa (UHAHCHpama, Kao u pedopMe Ap)KaBHE yIpaBe M
JIOKaJTHE caMOyTIpaBe, Koje Cy 3aro4deTe y OBOM Iepuoy. Jpyri HayuHU ik je 00jalliberne,
Tj. yrBphUBame y3poka 300r 4Yera Cy HEKE OIIITHHE HCKOPHUCTHJIEC CTPaHE JUPEKTHE
WHBECTHUIIM]E J1a CTUMYJIHIY JIOKAJIHA €KOHOMCKH Pa3Boj, JIOK Jpyre HUCY Owie y cTamy Ja
To yunHe. Kanaupmar je oBie MOCEOHY MaKiky IMOCBETHO YIIO3HM JIOKAIHE CaMOYIpaBe Y
reHepucamy edekara NpennBama CTPAaHUX JUPEKTHUX WHBecTUIMja. Tpehu M HajBaKHUjH
Hay4YHU [HJb OJIHOCH C€ Ha JOKAa3WBamkE HEJOCTAaTaKa y camoj TeopHju edeKTa IpeuBama
crpanux mupektux uasectuija (FDI Spillover Theory), mto je kaHAWAAT YCHENIHO A0Ka3a0
Ha npumepy Cpouje.

3. OcHOBHe XHIIOTe3€e 01 KOjUHX ce MOJIA3HJI0 Y HCTPAKUBABY

Komucuja cmarpa aa je KaHAWJAT pa3BHO CHUCTEMATCKU U JIOTHYAH CJIeJl XUIIOTe3a, YHjUM je
MOTBphUBamkEM KpPO3 JUCEPTAIIHN]y MPEJCTAaBUO BeOMa JaCHY M CBEOOYXBATHY CIIMKY O YTHIIA]y
CTpaHMX AMPEKTHUX HWHBECTUIMja Ha JIOKAJHM E€KOHOMCKM pa3Boj y CpOuju y mepuomy
m3mehy 2001. m 2013. romune. Kanmupar je Qopmupao HCTpaKMBauykKy CTPYKTYPY Y
JMcepTalliju HU30M Off IIeT XUIOoTe3a Koje cy NoTBpheHe kopuctehu HayuHe MeToe.

Onmra xunore3a (X1) riacuna je Ja He NMOCTOjH HYKHa Kay3aiaHocT u3Mel)y crpanmx
AUPEKTHUX UHBECTUIIMja M JIOKAJTHOT €KOHOMCKOTI pa3B0ja, OJTHOCHO Jla CTpaHe JUPEKTHE
MHBeCTHULIMje Hehe caMuM CBOJUM NPUCYCTBOM, YBEK M Ha CBAaKOM MECTY, MPOY3POKOBATU
edekTe mpeiarBama TEXHOJOTHje U 3Hama. KaHauaar je OoBO ycmeo U Jia JOKaxe IyTeM
KopeJalnnoHe aHanu3e Ha HuBoy PenyOnmuke CpOuje, anu M Ha y30pKYy OJl CEAaMHAECT
OMILITHHA Ca HATIPOCEYHUM MPUJIMBOM CTPAHUX MHBECTHUIIM]a IO IJIaBH CTaHOBHMKa. Hauwme,
n00MjeHe BpeAHOCTH KoeduiMjeHTa Kopenanuje u3Mel)y NpuiMBa CTpaHMX JUPEKTHUX
unBectuija y CpOuju M HMHOUKATOpa €KOHOMCKOT pa3BOja HEJBOCMMCIEHO MOKa3yjy Aa
u3Mely oBa JiBa KpeTama y ocMaTpaHOM IIEPUO/IY HHje MTOCTOojalla U3pakeHa JIMHepaHa Be3a.
OBO MpakTUYHO 3HAYM HE CaMO Ja CTpPaHe AUPEKTHe HMHBeCTHLHje y MOCMATPaHOM
NMEepUOly HUCY CTHMYJHcajle eKOHOMCKHM pa3Boj CpOuje, Beh na Hemajy 3HauajHUX



JTOJMPHUX Tauaka ca OCHOBHUM MaKpOCKOHOMKHM HMHAMKATOpuMa, Koje Ou Morjie Jja yTuuy
Ha BbUXOBO KPETame.

Kopenanuone ananuse Ha 6a3u y3opka paljeHe cy 3a cBaky OIIITHHY WU T'paJl U3 y30pKa
noceOHO. Y OKBHPY OBHX aHAIM3a yIMopehuBaHO je KpeTame NMPUINBA CTPAHUX MHBECTHIIH]A
ca u3abpaHuM HHJIMKATOpHUMa JIOKAJTHOT €KOHOMCKOT pa3Boja. Y30pak je caapkao cienehux
CelaMHAeCT OIITHHA H TpajoBa Ca HATIPOCEYHUM MPUIMBOM CTPAHHUX JAHUPEKTHUX
WHBECTHIIMja 110 TJIaBu cTaHoBHUKA Y CpOuju 3a nepuoxa 2001-2013: Anarun, Hou beorpan,
JlanoBo, bauku Ilerposan, Bpmam, [Manunymna (BI'), beounn, Centa, Ilehunim, Kocjepuh,
Hosu Can, Kparyjesan, [Tupot, bauka [lananka, Muhuja, [Tapahun, u Hum. Kao nnaukaropu
JIOKAJTHOT EKOHOMCKOT pa3Boja KopummheHH cy aeMorpadCkd TMoOJand, TMOoJald o
3aloCJICHOCTH W 3apajiaMa, Kao W MOoJall KOju Ce OJHOCe Ha MIpuxojae Oylera JoKaliHe
camoymnpase, 100ujeHu o PemyOinykor 3aBojia 3a CTAaTUCTUKY.

Pesynraru aHanm3a HEJBOCMHCICHO Cy MOTBPAWIIMU OMINTY XHUIIOTE3y Ja HE MOCTOjH HYXHA
Kay3aJgHoCT u3Mel)y CTpaHUX AUPEKTHUX MHBECTHUIMja U JIOKATHOT €KOHOMCKOT pa3Boja. Ox
YKYIIHO ceJJaMHaecT jelMHMIIA JIOKAJHe caMoylpaBe, H3pakeHa JUHepaHa Be3a usmely
NPUJIMBA CTPAHUX JUPEKTHUX HHBECTUIINja U JIOKAJHOT €KOHOMCKOI pa3Boja JoKa3aHa
je camo y onmrunu Muhuja. Cee ocrajie onmmTiHe W rpajoBu M3 y30pKa He Oesexe
BHCOKE aIlCOJyTHEe BPeIHOCTH KoepHIHMjeHATA Kopejanuje Koju OM YyKa3ajqu Ha
3HAYAjHY MOBE3aHOCT CTPAHMX JUPEKTHUX HMHBECTHIHja M JIOKAJHOI E€KOHOMCKOT
pa3Boja. Ilopex Tora, KaHaAWAAT je A0KA3a0 Aa Cy CTpPaHe IMPEKTHe MHBECTHLHje Y
oapeheHuMM oNITHHAMA HMAaJle YaK HEraTHMBHO J/ejCTBO Ha MNoOjeJuHe HHIMKATOpe
JIOKQJIHOT €eKOHOMCKOT pa3Boja.

[IpBa moceOHa xumnote3a (X2) ogHOCHIA ce HAa OCHOBHE (haKTOpe KOjU yTUYYy Ja CTpaHe
JIMPEKTHE MHBECTHIMjE MPOY3POKYjy JIOKaHM ekoHOMckH pact. Kanmamapar cmarpa aa je
ycnex edexara npeiiBamba y CPICKHM ONIITHHAMA NPBEHCTBEHO 3aBHCHO O] YeTHPHU
ciaeneha ¢paxropa:

1. 00/1MKa cTPaHOT HHBECTHPAMHA,

2. ceKTOpa y KOjH je CTPAHU KANMTAJ HHBECTUPAH,

3. 3aTe4eHOr HUBOA MHAYCTPHjCKOT Pa3B0ja JIOKAJIHe 3ajeJHHIe, KA0 U

4. akTUBHOT y4yemha JiokajHe camoynpase.

Kanaunar je kpo3 Kopenanrony aHaau3y Ha 0a3u CHelu(UIHOT y30pKa YCIeo Ja TOKaxe /a
je TaMo rzie cy npeoniahuBane npuBaTu3anuje, Kao 00JMK CTPaHOT MHBECTUpPAma JOLUIO J10
HETaTUBHOT YTHIIaja HA 3aII0CICHOCT Ha JIOKaJy, OJHOCHO Jla OBE CTPaHE WHBECTHUIINje HUCY
uMalle 3HauajHe Be3e ca JIOKaJHMM EKOHOMCKHM pa3BojeM. [lo3uTuBHa ynora cTpaHuX
JTUPEKTHUX WHBECTHIIH]A, Y JIOKATHOM €KOHOMCKOM Pa3B0jy, JIOKa3aHa jeé caMoO Ha MpUMEPY
Wuhuje, mro ce objanubaBa YNHEHUIIOM Jia j€ MOCTO0ja0 KOHTUHYHUTET NMPHIINBA, Kao U Jia Cy
CB€ WHBECTUIM]jE Jouule y TpuHOMII o0ivKy, a BehnHa WUX 3aBpLIWIA Y MPOU3BOJAHOM
cekTopy. Jlakie, He camMoO Ja je KaHAMJAT MOTBPAHMO Ja je OOJMK HMHBECTHpama 3HayajaH
¢bakTop edekaTa npearBama, Beh je TO U CEKTOp y KOJU je CTpaHu KanuTaja HHBecTHpaH. OHO
IITO KaHJIUAAT HUjEe YCIEeOo Ja MOTBPJAHM, Y OKBHPY JApPYyre XHUIOTE3€, jecTe MPETIOCTaBKa O
3aTE€UCHOM HHUBOY HHAYCTPHJCKOT pa3Boja JIOKaJTHE 3ajedHuIle kao ¢akTtopy edekara
npeinBama, jep ce Ha mpumMepy ommThHe MHhMja jacHO Aa 3aKJbyydTH Ja c€ pajuiio O
arpapHoj OMIITHHHU Y KOjOj CBE JI0 JI0JIACKa CTPAHUX MHBECTUTOpPA HHU]j€ MOCTOjajia pa3BUjeHA
MHAYCTpHjCKa NpPOM3BOIMmaA. Jlakie, reHepucame JIOKaTHOI EKOHOMCKOT pa3Boja IyTeM
CTpaHMX AMPEKTHUX WHBECTHUIIH]a HUj€ 3aBUCHIIO O] HUBOA HHIYCTPHjCKOT Pa3BOja JOKATHUX
3ajequuna y CpOuju, Kao IITo je KaHAuatT npernocraBuo. Ca Ipyre cTpaHe, akTUBHO yuenihe



JIOKaJIHe caMoyIpaBe Kao (akTop edekaTa npenrBama NoTBphyje ce Ha npumepy Muhuje, rae
je JIOKaJTHO PYKOBOJCTBO YYHMHHJIO MaKCHMAJIHE HAIlOpe Ja MPHUBYYE CTPAHE MHBECTHULU]E Y
MOCMAaTpPaHOM TEPHOY M YHAIIpeau aAMUHUCTPATHBHE NPOIEIype U LEIOKYITHO ITOCIOBAKE
JIOKaJIHE CaMOYIIpaBe.

Tpeha xumore3a, ognocHo apyre mocebHe (X3), o4 Koje KaHAMIAT IOJa3HM IJacH 1a je
NacMBHA YJIOra JIOKAJTHHX CaMOYNpaBa HABOAWJA CTPaHe HHBECTHTOPe HAa TaKBO
NMOHAIIAK€ KOje HYKHO HHje TMPOoY3POKOBAJIO TMO3UTHBHE edekTe Ha JOKAJIHH
€KOHOMCKH Ppa3Boj, Beh je goBoami0 10 oJp:kaBakba HHCKOI HHBOA 3apaja.
HcrpaxuBame je mokasano Ja je BehrHa JOKaIHIX caMOyIpaBa U3 Haller y30pKa KOpHCTHIIA
pa3nuumTe MOJACTUIAje, yCMEpEeHe Ka MpUBIauehy CTpAaHUX MHBeCTHIHMja. Mak, riaBHy ped
y OBOM IpOIleCy HUCY HMMald OpraHH JIOKAIHHX CaMoyIlpaBa, Beh HEHTpalHU Ip)KaBHU
OpraHd Koju Cy OWiIM y CTamy Ja WHBECTHUTOpUMA TapaHTyjy ojnpeleHe MmoroaHoctu u
JMCKPELIMOHO CYOBEHIIMOHMIIY HUXOBO TOcioBame. Kopemanmuona anammza Ha 0asu
cienn(UYHOT y30pKa JoKa3aja je Ja Cy CTpaHe IUPEKTHE MHBECTHUIIMje UMajie HEeraTuBHE
edekre y 3HaUajHOM OpOjy OMIITHHA HAa PAcCT 3apajia U Opoj 3alOCIeHUX, YUME je KaHIuJaaT
MOTBP/IMO U OBY XUIIOTE3Y.

YerBpTa, OJHOCHO TIPBa MOjeMHAYHA XUMoTe3a (X4) HaBOAM Ja j¢ OCHOBHH MOTHB MPBUX
CTPAaHUX HHBECTUTOPa 0MO A2 Kpo3 npuBatu3anujy y Cpouju 1mo noBo/bHUM yCJI0BHMA
ocTBape mnpucryn Tpaxumry. OBe mnpuBaTH3alMje IO NpPaBWIy Cy MOapa3zyMeBale
OTIYIUTalkE paHHUKa, IITO je KaHAMIAT JI0Ka3a0 Yy HCTPaXHUBamy, a HUXOBH IPOU3BOIU
wiacupann cy Hajpehum nemom Ha gomahe Ttpxkumre. OBae ce Hajuemhe paguio o
npuBaTH3alfjamMa y JyBaHCKOj MHAYCTPHUjU, MHUBapama, leMeHtapama u ci. Kangupar je
JI0Ka3a0 J1a Cy OBE TPAaHCHALIMOHAIHE KOMITAHW]j€ MMaJjie HeraTUBaH YTHIIAj Ha 3aII0CIIEHOCT Ha
JIOKay, Kao u Ja ¢y BehnHy CBOjUX CHpPOBHHA HEOMXOJIHHUX 3a MPOU3BOAKY YBO3WIE, Ma 10
edekTa mpenuBama Hje HU MOTJIO Ja tohe yHyTap JiaHa cHabieBama.

Iletry xumote3y (X5), ogHOCHO JApyry TmoOjequHAYHy, Koja kKaxe na je CpoOuja Boauia
NOJIMTHKY NPHBJIAYeHha CTPAHUX JAMPEKTHHUX HMHBECTHLHMja KPO3 HeTPaHCIApPEeHTHe
00JIMKe, KaHIUIAT je Joka3zao He camo Ha npumepy ®UAT-a, Beh u "Hosor Ilomosma".
Kangunat je mokazao na je apxkasa CpOuja ca HajBehMM MHBECTUTOpPHMA y IMOCMaTpaHOM
MEepHUOJy CKOINMJIA YTOBOPE KOjJU CYy MOJ| O3HAKOM Jip>)kaBHE TajHe. OcuM Tora, KaHAMWJAT je
JI0Ka3a0 Ja JApXaBa HE paclojiake TayHUM IOJalliMa O BPEIHOCTU YKYIMHUX CTPaHUX
JTUPEKTHUX MHBECTHUIIM]A, KA0 HU O BPETHOCTH CYOBEHIIMja Y MOCMATPAHOM TEPUOY HIIU HE
KEJTU J1a UX CTaBU Ha YBHJI JaBHOCTH.

Hctruemo fna je KaHAMJAT KpO3 MCTPaKUBAHKE, OJHOCHO KOpENallOHE aHalHu3e Ha HHUBOY
Cpbuje u crienuPUIHOT y30pKa MOTBPIMO OCHOBHY, Ka0 U OCTaJIe XUIIOTE3€ U J1a j€ JIO0IIa0 0
3Ha4YajHUX HAyYHUX Cca3Hamba M3 O0JIACTH JIOKAJHOI EKOHOMCKOI pa3Boja U CTpaHHUX
nupekTHUX uHBectuuuja. Ha mpumepy CpOuje y nmepuony ox 2001. mo 2013. ronuwe,
KaHIHMJIAT je yCIIeo J1a JOKaXe Jla CTpaHe IMPEKTHE MHBECTULM]e HUCY UMaJle 3HaYajHy yJIory
y JIOKAJTHOM €KOHOMCKOM pa3B0jy, OJHOCHO Ja TMPWJINB CTPAaHUX IUPEKTHUX WHBECTHIN]a
HUje U3paXEHO YTUIA0 Ha pa3Boj 3eMJbe JomahuHa.

4. Onuc caapxaja (CTPyKType Mo norjiaB/buMa) qucepramuje:

Canmpkaj gucepranuje ,,YJjora CTPaHUX [UPEKTHUX MHBECTHIHja Y JIOKAJIHOM
e€KOHOMCKOM pa3Bojy y Penyoanuu Cpouju (2001-2013)



YBO/|
dopmyiaija HCTPAKKUBAYKOT TIPOOIeMa
XUIMOTETUYKN OKBUP U MMPUMEHA apryMEHTaIlHje
Ornuc canpikaja
Merto10510THja HCTPAKUBAKHA

el N =

I'JTIABA |
I[TOJAM 1 PA3BOJ CTPAHUX JUPEKTHUX NHBECTULINJA
1. ITojam u neduHKMCAmHE CTPAHUX TUPEKTHUX MHBECTHUIIN]A
2. TeopujcKku OKBUP CTPAHUX AUPEKTHUX MHBECTHIIN]a
2.1. Knacuune Teopuje mel)yHapoHEe TProBUHE
2.2. Mogepue Teopuje melyHapoHEe TProOBUHE
2.3. Teopuje koje o0jarnmaBajy CTpaHe TUPEKTHE WHBECTHUITH]E
2.4. Teopuja edekaTa nmpearBama
3. OCHOBHM OOJIUIIM CTPAaHKUX JUPEKTHUX UHBECTHIIN]a
4. TpaHCHaIIMOHAITHE KOMITAHH]¢ KA0 HOCHOITM CTPAaHUX JUPEKTHUX WHBECTHIIN]A
4.1. IlojaM u pa3Boj TpaHCHALIMOHAIHUX KOMIIaHHUja
4.2. TpanCHaIIMOHATHU3AIIM]a CBETCKE MTPUBPEIE
4.3. Mehynapoauu yTuIlaj TpaHCHAIIMOHATHUX KOMIIaHH]ja
4.4, TIpobnem TpaHpepHHX TICHA
5. MelhyHapoiHO peryiucame CTpaHUX TUPEKTHUX WHBECTHUIIN]a
6. CaBpeMeHH II100aTHA TOKOBU CTPAHUX TUPEKTHUX WHBECTHIIN]A
6.1. [IpuavBY M OJUIMBU CTPAHUX JTUPEKTHUX UHBECTHUIIU]aA Y CBETY
6.2. PernoHamHu TOKOBU CTPaHHMX TUPEKTHUX WHBECTUIIN]A
6.3. Cekropcka AucTpuOyIHja rio0aATHUX TOKOBA CTPAHUX JUPCKTHUX WHBECTHIIN]A

I'JTABA 1T
CTPAHE JUPEKTHE MHBECTULIUJE ¥ CPBIUJU (2001-2013)
1. MHCTYyIMOHAIHY ¥ PAaBHU OKBHUP 32 CTPaHA yJarama
1.1. ITpunuB cTpaHux CTpaHUX AUPEKTHUX MHBecTHIH]ja y CpOujy 1o 2001. ronune
1.2. 3akoHM OJ1 HEMOCPETHOT 3HAYaja 3a CTpaHa yJarama
1.2.1. 3aK0OH 0 cTpaHMM yJarambuMa
1.2.2. 3akoH 0 3amnonubaBamy CTpaHala
1.2.3. 3aKOH 0 I€BU3HOM IOCIOBABY
1.2.4. 3aKOH 0 CIIOJLHOTPrOBUHCKOM IOCJIOBabY
1.3. MehynapoaHu yroBopu Koju ce TUUy CTpaHHX yiarawma y Cpoujy
1.3.1 Criopazym# 0 y3ajaMHOM TOACTHIAIY U 3AIITUTH yJlarama
1.3.2. YroBopu o u3beraBame ABOCTPYKOT ONOPE3NBAkba
1.3.3. Cniopazymu o ¢1000/1HOj TPrOBUHU
2. [TonuTHKa MpUBIaYeHa CTPAHUX JUPEKTHUX UHBECTHUIIH]a
2.1. ®uHaHCH]jCKa TOJIPIIKA 33 CTpaHa JUPEKTHA yilarama
2.2. Ilopecke u Ipyre OJNaKIINIE 32 CTPAHE HHBECTUTOPE
2.3. CnoOomHe 30HE
2.4. Arenuuja 3a cTpaHa ynarama u npomornujy usBosza (CUEIIA)
3. [IpunuB cTpaHuX IUPEKTHUX MHBecTuija y Cpoujy
3.1. T'eorpadcka auctpulyiuja NpuiiBa CTPAaHUX TUPEKTHUX WHBECTHUIIN]a
3.2. CekTopcKa CTPYKTypa IPpUIMBA CTPAHUX JTUPEKTHUX MHBECTHUIIM]a
4. ITocn0BHO OKpYXeHe Kao (hakTop MpUBIAYCHA CTPAHUX MHBECTHUIIN]A



['JIABA 11T
JIOKAJIHM EKOHOMCKHU PA3BOJ U JIOKAJIHA CAMOVYIIPABA

1. ITojam u neduHKECamHE JTOKATHOT EKOHOMCKOT Pa3Boja

1.1. OcHOBHU (aKTOPH JOKATHOT EKOHOMCKOT pa3Boja

1.2. Ctparemniko niaHUpame JIOKaTHOT eKOHOMCKOT pa3Boja
2. [Tojam u neduHMCABE JTOKATTHE CAMOYIIPaBe

2.1. HuBou nokanHe camoyrpaBe

2.2. HaunH opranu3oBama JIOKaJIHEe caMOoyIpaBe

2.3. ®uHaHCHUpamkEe JIOKAJTHE CaMOYyIpaBe

I'JIABA 1V
CTAHIJE U KAITALIMUTETH JIOKAJIHE CAMOVIIPABE V VIIPABJIJAHJY
JIOKAJIHUM EKOHOMCKHWM PA3BOJEM VY CPBUIU
1. Cucrem nokanne camoynpase y Cpouju
1.1. EBonymuja nokanHe camoymnpase y CpOuju
1.2. [IpaBHU OkBUp cucTema JokainHe camoynpase y Cpouju HakoH 2000. ronune
1.3. HuBow noKaiHe BIACTH U TEPUTOPHjaTHA opranmu3anuja Pemyonuke Cpouje
1.4. HajesxHocT JToKaliHuX camoytpasa y Cpouju
1.5. ®dunaHCcUpame jequHALA JIOKAIHE camoynpase y CpOuju
1.6. Jlokanuu uzbopu y Cpouju
1.7. Opranu jeauHuIA JTOKaJTHE caMoytpase y onmruaama y Cpouju
2. JIokanHu eKOHOMCKH pa3Boj y Cpbuju — yiiora JIOKaJIHE CaMOyIIpaBe
2.1. Kannenapuje 3a nokanau ekoHoMckH pa3Boj (KJIEP)
2.2. Ctpareliko IIaHupame JOKATHOT EKOHOMCKOT pa3Boja y onurtuHama y Cpouju
2.3. UnpycTpujcKu MapKoBH - HHAYCTpHjcKe 30He y Cpouju
2.4. buznuc unkybaropu y Cpouju
2.5. 3one yHanpehenor nocnosama y Cpouju

I''TABA V
AHAJIN3A YTULHAJA CTPAHUX JITMPEKTHUX MHBECTUILIJA HA JIOKAJIHU
EKOHOMCKU PA3BOJ Y CPBUJU (2001-2013)
1. [Ipuctyn aHanu3u U NPUKYIJbakE ToaTaKa
1.1. OmmTuHE U TPAJOBH ca MPHIUBOM CTPAHUX JUPEKTHUX HHBECTUIIN]jA U KPCHPAHE
y30pKa
1.2. Unaukatopu JIOKaJTHOT €KOHOMCKOT pa3Boja
1.3. Kopenannona ananm3a ka0 OCHOBHA CTaTUCTHUKA TEXHHUKA UCTPAKHUBAHA
2. Kopenarnnona ananu3sa Ha HuBoy CpOuje
3. Kopenaruona ananusa Ha 6a3u KpeupaHOT y30pKa
3.1. Anatun
3.2. HoBu beorpan
3.3. JIanmoBo
3.4. bauku IlerpoBan
3.5. Bpmarg
3.6. [Tammnyna
3.7. beounn
3.8. Cenra
3.9. [lehunun
3.10. Kocjepuh



3.11. Hosu Capg
3.12. KparyjeBan
3.13. ITupor
3.14. bauka [lananka
3.15. nhuja
3.16. [Tapahun
3.17. Hum
4. Pe3ynTatu KOpeJalMOHUX aHaIu3a

3AKJbYYAK
JIMTEPATYPA
BUOT'PAOUIJA AYTOPA

Onuc cadporcaja:

Y npBOoM mOrJIaB/by KaHAWIAT NePHUHUIIE I10jaM CTPAaHUX JAUPEKTHUX WHBECTHIMjA U
yKa3yje Ha OCHOBHE TEOPH]j€ pellaBaHTHE 33 TeMY HUCTpakuBama. OBe KaHIuaatT GopMyInIiIe
TEOPUJCKH OKBHP KOjU Ce OJHOCH Ha CTpaHe AuMpekTHe uHBectunuje. Mmajyhu y Bumy na
CTpaHe AMPEKTHE WHBECTULMjE IMPEICTaBIbajy crieuduuaH BUJ MelyHapoIHE TPrOBHHE, Y
OBOM JIelly KaHAWAAT Mojia3u oJ] Teopuja mehyHapoane Tproeune. JleraspHo ce 00ajiimaBajy
KJIACUYHE M MOJICPHE Teoprje Mel)yHapoIHe TProBUHE KOje MPEACTaBIha]y OCHOBY 3a TECOPH]je
CTpaHUX JUPEKTHUX uHBecTHIMja. [Ipyxka ce mpernea Haj3HAuYajHUJUX TeopUja Koje
o0jammaBajy CTpaHe JUPEKTHE WHBECTHIHMje. Y HACTaBKY KaHAWJAT yKa3yje Ha TEOpH])Y
edekara mpenvBama CTPAHUX TUPEKTHUX WHBECTUIMja MO KOjOj Haj3HAYajHUJU HOCHOIU
CTpaHHX IUPEKTHUX WHBECTHIIMja - TPAHCHAIIMOHAJIHE KOMIIaHHWje, Ha pazIHMuuTe HAdyuHE,
JONpUHOCE 3eMJbH aoMahuHy TpaH(epoM TexHoJoruja u 3Hawma. OBae ce naje mperien
nocrojehe nureparype koja ce 6aBu TeopHujoM edeKkara mperBama U 00ajIImhaBajy OCHOBHU
HAYMHH MHTEPCEKTOPCKOT U UHTPACEKTOPCKOT TpaHCc(epa TEXHOJIOTH]E U 3HAmbA.

VY oBOM Jneny pajxa ce ykazyje Ha OCHOBHE OOJHMKE CTpaHUX JUPEKTHUX HHBECTHUIH]a.
Wwmajyhu y Buy 1a cy TpaHCHAIIMOHATHE KOMITaHUje OCHOBHHM HOCHOIIM CTPAHHUX JUPEKTHUX
MHBECTULIMja, KaHUAAT OBJe JeduHHIIE oBa mIpenyseha M mpuKasyje HBHUXOB YTHIA] Ha
MelyHapoaHY TProBUHY M TOKOBE CTPAaHMX AMPEKTHUX HHBecTHLMja. OBae ce ykasyje Ha
OCHOBHE Ipo0JieMe Koje MpaTe HUXOBO IOCIOBaWme IOMyT MpolieMa Olope3uBama MU
TpandepHux 1eHa. Jleo oBor moriasiba nmocBeheH je caBpeMeHUM MpoliecuMma MelyyHapoHe
peryiaaTuBe CTpPaHUX AUPEKHUX MHBECTHUIIM]A.

VY HacTaBKy MNpBOr MOIJaB/ba aHAIU3UPAJy C€ CAaBPEMEHH IJIOOATHM TOKOBH CTpPaHHUX
IMPEKTHUX HHBecTHnHja. [Ipare ce MpWIMBK M OJUIMBU CTPAHUX IMPEKHUX HHBECTHIIHja y
CBETY U I10 TIOjeAMHUHUM IpylaMa 3eMajba, [I0YeB O] IBE€ HajBAXKHHU]E TpyMallHje: pa3BujeHUX
U 3eMasba y pa3Bojy. OBy aHanmM3y Clien NMPUKa3 KpeTama CTPAHUX JTUPEKTHUX MHBECTHUIIH]a
npeMa cekropuma mpuspesne. [locebaH ocBpT nar je yTunajy riodanu3aiyje Ha CBETCKY
€KOHOMCKY KpPH3y U KpeTamhe CTPaHUX JUPEKTHUX HHBECTHUIINjA y CBETY.

Jpyro norias/be nocseheHo je cTpaHUM AUPEKTHUM HHBecTulMjama y CpOuju y nepuony
ox 2001. no 2013. rogune. IlpencraBipa ce MHCTUTYLMOHAJIHU U MPAaBHU OKBHUP 3a CTpaHa
ynmarama y CpOujy, OJHOCHO aHAIM3UPAJy C€ 3aKOHU O] HEMOCPEJTHOT 3Hadaja 3a CTpaHa
yJaarama KOjU Cy BaXHJIM y OBOM mepuony. OBIe ce aHaTU3Upajy Haj3HA4ajHUJU 3aKOHH
mormyr 3akoHa O CTpPaHWM ylarambuMma, 3aKOHa O 3alollbaBamby CTpaHala, 3akoHa O
JIEBU3HOM IIOCIIOBalbY M 3aKOHA O CIIOJbHOTPrOBMHCKOM MociioBamy. [lopex Tora, xao ieo



MIPaBHOT OKBUPA 3a CTpaHa yjarama o0yxBaheHH cy cBU Mel)yHapoaHU yroBOPH KOjU C€ THUY
CTpaHUX JUPEKTHHX Yyinarama. Melhy oBe yroBope cmanajy: CrnopasymMu O y3ajaMHOM
MOJICTHILIAbY U 3AIUTUTH yjarama, YTOBOPH O M30eraBamy JBOCTPYKOT ONOpPE3HBamba, Kao U
Crnopaszymu o ¢i1000/1HOj TPTOBHHHU.

VY HacraBKy TekcTa mpukazaHa je nonuTuka CpOuje 3a MpHBIaYeHE CTPAHUX TUPEKTHUX
WHBECTHUIMja, KOja je BaXXWia y TOCMaTpaHOM TIEPUONIY, OJHOCHO Mepe (QUHAHCH]CKE
MOJIPIIKE, TMOPECKE OJAKUIMIIEe, Kpeupame cI000AHHX 30HA, Kao WU JelioBambe AreHiuje 3a
CTpaHa ynarama M TPOMOIMjy H3BO3a. Y OBOM Jely KaHAWIAT TMpyXa MpUKa3 U
KJIacu(PUKAIK]y CTpaHUX NUPEKTHUX MHBecTulMja y CpOuju 3a mocMaTpaHu MepUoj, mpemMa
O0JINKY WHBECTHPamka, CEKTOPCKOj CTPYKTYPH MPUINBA, KA0 M 3eMJbama nopekia. OBze cy y
TabenaMa MPEACTaB/LEHU PE3yJATaTH KBAaHTUTATUBHE W KBaJUTATHBHE aHAlM3€, OJIHOCHO
KpeTama MPUINBA CTPAHUX JUPEKTHUX WHBecTuija y Cpoujy y natom y nepuoay. Takobe,
ucnutana je nosunuja CpOuje Kao 3eMJbe JASCTHHAIM]E CTPAHUX JUPEKTHUHUX WHBECTHIIH]A,
OJTHOCHO H-€HO TIOCIIOBHO OKPYKEH-€ Kao (akTOp MpHBIavYeHha CTPAHUX UHBECTHIIN]A.

Tpehu neo paga 6aBu ce JOKAJTHHUM E€KOHOMCKHMM pa3BOjeM Kao MOjMOM M (peHOMEHOM
yJIOTOM JIOKaJIHE caMmoyIipaBe y OBOM Ipouecy. OBle KaHuUAAT Je(pUHHILIE I0jaM JIOKAJIHOT
EKOHOMCKOT Pa3Boja M MPEACTaBba HETOBE OCHOBHE (hakTOpe. YKa3yje ce Ha BEroB CMHCAO,
UCTOPHUJCKH pa3Boj, Ka0 M YCIOBE HEONMXOIHE 33 (PYHKIMOHHCAHE JIOKATHOT €KOHOMCKOT
pa3Boja. Y HacTaBKy IOIJIaB/ba KaHAUAAT ce 0aBH JIOKAJTHOM CaMOYIPAaBOM Kao HOCHOIIEM
JIOKAJHOT €KOHOMCKOT pa3Boja, rie o0pasiake OCHOBHE MHCTPYMEHTE M TEXHHKE JIOKAITHE
CaMOYIIpaBe 3a MOACTHIAE JTOKATHOT €KOHOMCKOT Pa3Boja.

Y 4eTBpPTOM JAeiy paja KaHAWIAT aHAIM3MPA YYUHKOBUTOCT JIOKAJTHE aIMHHHCTpALHUje H
IPEe/ICTaBIba Pe3yNTaTe UCTPaKUBamka O OCMOCOOJHEHOCTH JIOKATHUX camoymnpasa y Cpouju
3a aHTaXOBamE€ y TMOJCTULAjJy NMPUBPEAHOT pa3Boja. Ha moueTky oBoOr Jena mpeincraBiba ce
cucTeM JoKainHe camoynpase y Cpouju. /laje ce uCTOpHjcKH mperiiest JOKAIHE CaMOYIIpaBe y
CpOuju, 3aKOHCKE peryjaTuBe Koja ypelyje 0HOC IEHTpaTHE U JIOKATHE BIACTH, Ka0 U YBHUJI
y CTPYKTYpPY M HHUBOE JIOKQJIHHUX OpraHa BiacTH. KaHauaaT mpeacTaBibeHa YIOTY JIOKajIHe
CaMOyIlpaBe y CTUMYJIHUCABkY JIOKATHOT €KOHOMCKOT pa3BOja, Ka0 M TPHUBJIAUYEHY CTPAaHUX
JUPEKTHUX WHBECTHLMja, Y3 aHanmu3y oBiamhema Koje HMajy JIOKaJlHE BJIACTH Kao M
MpoayO/b€HUJU TPHUKA3 CUCTEMCKUX M (YHKIMOHAIHUX OrpaHUYeHma. Y OBOM JIely
noceeheHa je maxma crpoBefieHeHuM pedopmama y CpOuju y mocMaTpaHoM MepHOLy, Koje
ce OJHOCE Ha CTBapame OKBHpa 3a yHampeheme mHBecTHIHMOHE KimMe. [loceOHa makma
nocBeheHa je CTpaTelIKOM IUIaHUpamy JIOKAJTHOI €KOHOMCKOI pa3Boja y ONUITHHama y
Cpbuju, kao u Hajuemrhe KOpUIINEHUM HMHCTPYMEHTHMA JIOKAJIHOT €KOHOMCKOI pa3Boja O
CTpaHe JOKaJIHUX CaMOyIpaBa.

Ilero moranaB/be ce (oKycupa Ha CTpaHe IUPEKTHE HWHBECTHUIIMjE Kao (aKTOp JOKaIHOT
eKOHOMCKOr pa3Boja y CpOuju. VY 0OBOM TMOIVIaBby NPEICTaBBEHU Cy peE3yJITaTH
HCTPaXMBamba KOjU Ce OJHOCE Ha HEMOCpelaH yTUIaj CTpPAaHUX MHBECTUIMja HA €KOHOMCKHU
pa3Boj JokaHuX 3ajeanuna y Cpouju. YTuilaj CTpaHuX TUPEKTHUX WHBECTHIIM]a aHATU3UPaH
Jj€ Kpo3 JIeJIOBamke Ha OCHOBHE MH/IMKATOPE JIOKAITHOT €KOHOMCKOT Pa3Boja, Ka0 U Ha OCHOBHE
WHINKATOpe EKOHOMCKOT pa3Boja Ha HUBOY 3eMJbe. Ha 0Baj HAUMH CTHUEMO YBHUI Y KpeTame
OCHOBHMX €KOHOMCKHX IOKa3aTesba, Ipe U HaKOH JI0JIaCKa CTPAHUX JAUPEKTHUX MHBECTHUIIH]A.
Hakon craTtucTHykor mocMaTpama KpO3 BpPEMEHCKE CepHje, KaHAWIaT je MPHUCTYITHO
KpeHpamy Clenu(pUIHOr y30pKa Y OKBUPY KOI'a je CIpPOBEO KOpeNaloHy aHalIu3y OJHOca
MPWINBA CTPAHUX JHUPEKTHUX WHBECTHUIM]ja U KpeTama MHIUKATOPA JOKAJTHOT €KOHOMCKOT
pa3Boja 3a u3abpene ommTHHe U rpagose y CpOuju. Pesynaratu uctpaxupama npecTaBbeHu
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cy y Tabenama u rpaukoHMMa KOjU Ha jacaH HAUYMH OLPTaBajy yJOTY CTPAHUX TUPEKTHUX
MHBECTHIIMja Y JIOKAJIHOM EKOHOMCKOM pas3Bojy y CpOuju. Ha ocHoBy mopnaraka
IPEACTaB/baHUX y OBOM IIOIJIaBJbY IIPOBEPABAjy CE€ M OCHOBHE XHUIIOTE3E.

Ha xpajy xaHHZAaT HW3HOCH 3aKJbydKe HCTPaKHMBama, IJIe€ CyMHpa CBE IOCAJallllbe Halase
BE3aHE 3a IIOCTaBJbEHE XMWIIOTE3€, OJHOCHO O0pa3iaxke 3allTo Cy CTpaHe IUPEKTHE
uHBectuuyje y nepuoay ox 2001. mo 2013. rogune, ctTuMynucae JIOKAIHA eKOHOMCKH Pa3Boj
y HekuM ommuTtuHama y CpOuju, IOK y JApyrnmMa HHCY M KakBa je OWja yiora CTpaHHX
WHBECTHLIMja Y IPUBPEIHOM pa3Bojy CpbOuje y mocMaTpaHOM HEPUOTY.

5. OcTBapeHH pe3yJITATH U HAYYHH JONPUHOC:

Kowmucwuja je yrBpauia aa je kaHauaaT oOpaano BeoMa 3Ha4ajHy M aKTyeJHy TEMY O K0joj ce
y Hay4YHO] W IIHPO] JaBHOCTH JOCTa MPUYANIO, alk KOja HHje OWia JOBOJAHO HAY4YHO U
EMITUPH]CKU UCTPaXKeHa. VcTpakuBame KaHAUIaTa Ce MOXKE HA3BaTH JIOHEKIIE MHOHUPCKHUM,
Jjep je TeOpHjCKy MpPETIOCTaBKy Jla CTpaHe MUPEKTHE WHBECTHUIHjE IOCIEUIYjy MPUBPEIHU
pa3Boj 3emibe nomahmHa, TpBU eMOupHjcku mpoBepuo Ha mpumepy Cpobuje. CpOuja je
MpeICTaBbaja HJIeaIaH OKBHP 33 UCTPAKUBALE, jep C€ Pau O 3eMJBH K0ja j€ Y IIOCMaTPaHOM
MepUoJly TPUBYKIIA 3HaYajaH CTPAHH KAIUTaJl U y MOTIYHOCTH NMMPOMEHHIIA CBOjJY €KOHOMCKY
NONUTHKY, yckimahyjyhu je ca nubepaqHUM 3aXTEBHMMa EBPOICKOT M CBETCKOT TPIKHINTA.
IMopen Tora, CpOuja je y NpHBIAYCHE CTPAHUX HMHBECTHIIMjAa y IOCMATPAHOM IIEPUOY
VIOXKWIIA TPYJ W KamuTall, HeTpaHCIapeHTHO aajyhu cyOBeHIMje CTpaHMM yrnaraymma. Y
KEJbU JIa MCIIUTA YJIOTY CTPaHHX JTUPEKTHUX MHBECTHUIHMja y npuBpenu CpOuje, KaHAUIAT ce
OJUTY4YHO J]a UCTPAXKHUBAE CITYCTH Ha MHKPO HHBO, OJTHOCHO Ha HMBO OIITHHA U TpajgoBa. Ha
OBOM HHBOY jacHO j€ MOTra0 YOYHMTH HAcTajle pa3JIiKe y KBAIUTETY J>KUBOTA JIOKAIHE
3ajeJIHHIIe, OJHOCHO Y JIOKaJJHOM €KOHOMCKOM pa3BOjy, C O03MpOM Ja c€ OH MPBEHCTBEHO
orena y nosehamy Opoja 3amocaeHUX Ha TEPUTOPUjH JIOKAITHE CaMOYIPaBe.

Kangunat je ycmeo na Ha mnpumepy CpOuje ykake Ha OrpaHHuema Teopuje edekara
npenuBama. [lo 0BOj Teopuju cTpaHe AMPEKTHE WHBECTHUIM]E, OJHOCHO TPAHCHAIMOHAJIHE
KOMIIaHH]j€ HYXXKHO JIONPUHOCE 3eMJbH JoMahuHy TpaHc(hepoM TeXHOJIOTrHja U 3Hama. Ped je
TEXHUYKUM 3HAWBUMa, ajli U BEIITHHAMA W3 00JacTH MEHAIMEHTa W MapKeTHHTa. Y CKJamy
ca TeopujoM edekara mpearBama MOCI0BAKE LEIOKYITHE HAllMOHAIHE eKOHOMM]E MOCTIeNTyje
ce, Oyayhu na octanu eKOHOMCKHU cyOjekTH, qomaha npenyseha u Ipyru HHBECTUTOPH, TEXKE
Jla ce yrieaajy Ha HOBOT TPXKMIIHOT pHUBaja U IMOJ NMPUTUCKOM KOHKypeHIHMje yHampelhyjy
cBOje ToclioBatbe. Ha oBaj HauWH cTpaHe HWHBECTHUIIM]E€ TPOY3POKY]Y Kpeupame Mpexke
NoBe3aHMX Mpenay3eha Koje CBOJUM JlelaTHOCTUMa BpIle cHalJeBambe U YCIYXKHBaHE
TpaHCHAIIMOHATHUX KOMIaHHU]je Ha JoMaheM TepeHy, IITO y KPajik0j MHCTAHIU MPOY3POKY]je
nosehame Opoja 3amocieHunx, Kao ¥ Mpuxojie oJ nopesa. Jpyrum peunma, Teopuja epexarta
MpeJBamka MPETIIOCTaBJba ]a Cy CTpaHe TUPEKTHE WHBECTHUIIM]E CTUMYJIATUBHO JIIOBaJIC HA
€KOHOMCKH pa3Boj ONIUTHHA U rpagoBa y CpOuju, MPBEHCTBEHO 3amolljbaBajyhul JoKamHO
CTaHOBHMINTBO M TpeHocehw HOBY TEXHOJNIOTHjy W 3Hame. Ha OCHOBY HCTpaxuBama,
KaHJIMJAT je Y JucepTalrju ycreo aa qokaxe aa ce y CpOuju necwio ympaBo cympoTHo. Ha
OCHOBY KOpEJallMOHE aHali3e KaHIUIAT je M0Ka3ao Ja CTpaHe IUPEKTHE WHBECTUIH)E Y
HajBehem Opojy cnyyajeBa, HE caMO Ja HHUCY CTHUMYJATHBHO JeJOBaje€ Ha JIOKaJIHU
eKOHOMCKH pa3Boj y CpOuju y mocMmaTtpaHoM mepuony, Beh cy mmane HeyTpajgaH WIH 4ak
HEeraTUBaH yTHULIQ].
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C TuM y Be3u OCHOBHHM HAay4HH JONPUHOC AMCEPTAIUje jecTe HITO je MpPYKUia alTepHATHUBY
Teopuju edekara MpenrBama, OrpaHruYaBajyhn je ca YeTHpu OCHOBHA (DakTopa 0] KOJUX
3aBHUCH YCIIEX ,,lIpeNUBamba’: OOJIMKOM CTPaHOT MHBECTUPAIA, CEKTOPOM Yy KOjH j€ CTpaHU
KaIuTall THBECTHPaH, 3aTCUCHUM HUBOOM WHIYCTPH]CKOT pPa3Boja JIOKATHE 3ajeHHIIC, KA0 U
aKTUBHHUM yuemrheM JIOKaJIHe caMoymnpase. Y NOCAJalllbUM HaAyYHUM CTyAWjaMa HE TOCTOjU
JEIMHCTBEHH OJrOBOP HAa NHUTAKkE YTUIAja CTPAHUX HMHBECTHIIMjAa HA JIOKAJTHH SKOHOMCKH
pa3Boj, OIHOCHO EKOHOMCKM pa3Boj 3emsbe gomahuHa. Ctora cy pe3yinTaTd OBOT
WCTpaXMBamka 3HAYAjHU 32 HAYYHY U IIUPY JABHOCT, KAKO y 3eMJbH, TAKO K HHOCTPAHCTRBY, jep
MPEJCTaBIbajy MPOU3BOJ EMIUPHUJCKE aHATHM3E YTHIaja CTPAHUX JUPEKTHUX WHBECTHIIMja Ha
JIOKAJTHU €KOHOMCKH pa3Boj y CpOuju. Pe3ynraru 10 Kojux je KaHauaaT ao1ao he OTKJIOHUTH
HeKe HejacHohe y Be3M ca CYNPOTHUM 3aKJbydlliMa OpOjHMX HaydHHUKa M mocrojehom
nebaToM O yTHIIA]y CTPaHUX TUPEKTHUX WHBECTHIIM]a HA EKOHOMH]Y 3eMJbe JoMahuHa.

6. 3ak/byuak:

Ha ocnHoBy cBera uznoxenor Kommcuja 3a OIeHY JTOKTOPCKE TUCEPTALMje MO HACIOBOM:
»YJIOTa CTPAHUX /JMPEKTHUX WHBECTHIHja Yy JIOKAJTHOM €KOHOMCKOM pa3Bojy Yy
Penyoimum  Cpouju (2001-2013), a y cacraBy npodecop np Cuexana Dophesuh,
npodecop np bpanko Bacusbeuh u npodecop ap IIpeapar bjenuh ouemwyjy na cy ce crexau
CBH HEOIIXOTHH IIPETYCIOBHU 32 OJ0paHy IUCepTaIHje.

JlokTopcka aucepranuja kangupata CreBana Pamamha 3amoBosraBa cBe  (opmanHe
KpUTEpUjyME HEOINXOJHE 3a ycmemHy ondpany. ucepranuja je ypaheHa mpema ogo00peHo]
NpHjaBU: TPEIMET W Wb, JPYIITBEHa M HaydHA OINPABAAHOCT paja, XWUMOTETHYKH H
METOJIOJIOIIKH OKBHP, PA3HOBPCHA je y MOTJIaBJbHMa M UMa aJIeKBaTHY CTPYKTYpY.

[Topen nHaBenmeHor, AOKTOpCKa AMcCepTalMja MMa A00ap MpHKa3 LUIJbEBA U OYEKHUBAHUX
pe3yiiraTa, HICTpaXHBAYKH JIOIPUHOC, KA0 M CIIMCAK pelieBaHTHE JmTeparype. ducepramnuja je

OPUTMHAIIHO U CaMOCTAJIHO HAy4YyHO JIEJI0, Ca TEMOM KOja MMa MOCe0HO U3PaKEeHY aKTYEeITHOCT
1 3Hayaj 3a 00JIacT NOJUTHYKHUX HayKa.

Komucuja y cacrasy:

IMpodecop ap Cue:xkana Hophesuh

Ipodecop ap bpanko BacusbseBuh

Ipodecop ap Ilpeapar bjeaunh
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